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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmmani Cloetta AB (publ), org. nr 556308-8144

Rapport om arsredovisningen

och koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Cloetta AB (publ) for &r 2017. Bolagets arsredovisning och

koncernredovisning ingér pa sidorna 1-4 och 62-139 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden ritt-
visande bild av moderbolagets finansiella stiillning per den 31 decem-
ber 2017 och av dess finansiclla resultat och kassaflode for arct enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden ritt-
visande bild av koncernens finansiella stillning per den 31 december
2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de anta-
gits av EU, och &rsredovisningslagen.

Enbolagsstyrningsrapport har uppriittats. Férvaltningsberiittel-
sen och bolagsstyrningsrapporten ér férenliga med arsredovisningens
och koncernredovisningens évriga delar, och bolagsstyrningsrappor-
ten ér i 6verensstimmelse med arsredovisningslagen.

Vitillstyrker diirfor att bolagsstimman faststéller resultatrik-
ningen och balansrikningen fér moderbolaget samt rapport 6ver
totalresultat och rapport éver finansiell stéllning for koncernen.

Véra uttalanden i dennarapport om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen #r férenliga med innehdllet i den kompletterande
rapportsom har §verldmnats till moderbolagets revisionsutskott i
enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standar-
derbeskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi iroberoende i
férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav. Detta innefattar att, baserat pa vér biista kunskap och éver-
tygelse, inga forbjudna tjinster som avses i revisorsférordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i
forekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade foretag
inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhéimtat dr tillrdckliga och
indamélsenliga som grund for vara uttalanden.
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Sérskilt betydelsefulla omraden

Sérskiltbetydelsefulla omraden for revisionen ér de omraden som
enligt var professionella bedémning var de mestbetydelsefulla for
revisionen av drsredovisningen och koncernredovisningen fér den
aktuella perioden. Dessa omréden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stéillningstagande till, arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden
om dessa omraden.

Vardering av goodwill och varuméarken
Senot12iarsredovisningen och koncernredovisningen pa sidorna
97-98 for detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet
Per den 31 december 2017 redovisade koncernen goodwill om
2261 Mkr och varumérken om 3 045 Mkr.

Debokforda viirdena har varit foremal fér nedskrivningsprovning-
ar vilka innehéller bdde komplexitet och inslag avbedémningar fran
ledningen med betydande paverkan. Nedskrivningsprovningar har
utforts for alla kassagenererande enheter och grupper av kassagenere-
rande enheter.

Vid upprittandet av nedskrivningsprovningarna gor ledningen
bedémningar av de kassagenererande enheternas och grupperna av
kassagenererande enheters interna och externa forutsittningar samt
planer. Ett exempel éir beddmning av framtida kassafloden, vilken
bland annatkriver antaganden om framtida utveckling och marknads-
férutsittningar.

Andraviktigabedomningar dr hiinforliga till de parametrar och
underliggande antaganden som anviinds for att bestimma diskonte-
ringsriinta for att terspegla pengars tidsvérde samt de siirskilda risker
som respektive kassagenererande enhet och grupp av kassagenereran-
de enhet star infor.

Det finns en risk att de bedsmningar som ligger till grund for det
beriknade atervinningsviirdet kan behova dndras, vilket direkt skulle
paverka det redovisade resultatet for perioden.

Hur omrédet har beaktats i revisionen
Vi har inspekterat de utférda nedskrivningsprévningarna for att bedo-
ma huruvida de dr upprittade i enlighet med den teknik som féreskrivs.
Viharbedémt rimligheten i ledningens antaganden, som har héir-
letts fran all tillgéinglig finansiell information bekriftad av revisions-
kommittén och styrelsen, om framtida kassafloden samt den anviinda
diskonteringsrintan genom att utvérderaledningens skriftliga doku-
mentation inkluderande prognoser. Vi har dven intervjuat ledningen
samt utvirderat tidigare rs bedémningar av framtida kassafloden i
forhallande till faktiska utfall.



For attbedéma hur férindringar i ledningens antaganden kan
paverka dtervinningsviirdet har vi utviirderat kéinslighetsanalyser av
atervinningsvirdet for kassagenererande enheter och grupper av kas-
sagenererande enheter. Vi har involverat intern redovisningsspecialist
for att bedoma redovisningseffekter av genomforda nedskrivnings-
provningar och for att utviirdera riktigheten i upplysningarna av good-
will och varumérken i arsredovisningen och koncernredovisningen

Annan information &n arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information én arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och terfinns pa sidorna 5-61 samt
143-161. Det éir styrelsen och verkstiillande direktéren som har ansva-
ret fér denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

Isamband med var revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen ir det vart ansvar att lisa den information som identifie-
ras ovan och éverviiga om informationen i viisentlig utstrickning ar
oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgangbeaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehélla
visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en
viisentlig felaktighet, ir vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapporteraidetavseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det iir styrelsen och verkstiillande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger
en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad giller kon-
cernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen
och verkstiillande direktdren ansvarar dven for den internakontroll
som de bedémer ér nddviindig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller nigra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppriittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for beddmningen av
bolagets och koncernens forméga att fortsitta verksamheten. De upp-
lyser, nér s& 4r tillimpligt, om férhallanden som kan paverka férmagan
att fortsitta verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen
och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att géra
nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat évervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Véramal dr att uppnd en rimlig grad av séikerhet om huruvida arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehéller nagra
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, och att limna en revisionsberittelse som innehéller vara uttalan-
den. Rimlig siikerhet éir en hog grad av sikerhet, men ér ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en viisentlig felaktighet om en sidan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara viisentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas
péverka de ekonomiska beslut som anviindare fattar med grund i arsre-
dovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anviinder vi professionellt omdo-
me och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identificrar och bedomer vi riskerna for viisentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller p4 fel, utformar och utfér granskningsatgirder
bland annat utifrin dessa risker och inhiimtar revisionsbevis som
ir tillrickliga och indamé&lsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptiicka en vésentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter dr hogre dn for en viisentlig felaktighet som
beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i masko-
pi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for vir revision for att utforma granskningsatgérder
som &r limpliga med hiinsyn till omstéindigheterna, men inte for att
uttala oss om eftektiviteten i den interna kontrollen.

« utviirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvénds
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens uppskatt-
ningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktéren anvinder antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet
av Arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksé en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvi-

da det finns nigon visentlig osikerhetsfaktor som avser sddana
hindelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens formaéga att fortsitta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en viisentlig oséikerhetsfaktor, maste vi

i revisionsberittelsen fista uppmérksamheten pa upplysningarna

i rsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ir otillrickliga,
modifiera uttalandet om drsredovisningen och koncernredovisning-
en. Varaslutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhédmtas fram
till datumet fér revisionsberittelsen. Dock kan framtida héndelser
eller forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan
fortsétta verksamheten.

utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehAlleti Arsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och hiindelserna pa ett siitt
som ger en riittvisande bild.

« inhdmtar vi tillrickliga och indamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen f6r enheterna eller aftirsaktiviteterna
inom koncernen for att géra ett uttalande avseende koncernredo-
visningen. Vi ansvarar fér styrning, évervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi #ir ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi méste
ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som
viidentifierat.

Vi maste ocksi forse styrelsen med ett uttalande om att vi har f6ljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla relatio-
ner och andra férhallanden som rimligen kan péverka vart oberoende,
samt i tillimpliga fall tillhérande motétgirder.

Av de omriden som kommuniceras med styrelsen faststiller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste
beddémda riskerna for viisentliga felaktigheter, och som dérfor utgor de
for revisionen sirskilt betydelsefulla omradena. Vibeskriver dessa om-
raden i revisionsberittelsen sdvida inte lagar eller andra férfattningar
férhindrar upplysning om fragan.
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Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar
Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi diven utfoért en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for Cloetta AB (publ) for r 2017 samt av forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt for-
slaget i férvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstiillande direktdren ansvarsfrihet for riikenskapséret.

Grund foér uttalanden
Vihar utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs néirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessakrav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrdckliga och
dindamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det iir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréf-
fande bolagets vinsteller forlust. Vid férslag till utdelning innefattar
dettabland annat en bedomning av om utdelningen ér forsvarlig

med hiinsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhets-
art, omfattning och risker stiiller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning
i svrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ér utformad sé att bokféringen, medelsférvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ettbetryggande siitt.

Den verkstillande direktéren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgirder som ér nddvindiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
dverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas
pé ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar

Vart mél betriffande revisionen av foérvaltningen, och dirmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhiimta revisionsbevis for att med

enrimlig grad av siikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot

eller verkstillande direktéren i ndgot visentligt avseende:

« foretagit nigon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan féranleda ersiéittningsskyldighet mot bolaget, eller

« pA ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, rsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av séikerhet bedéma om forslaget ér forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig siikerhet éir en hog grad av séikerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptiicka atgirder eller fsSrsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinsteller forlust inte édr férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige an-
viinder vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instillning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
frimst pa revisionen av riikenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgirder som utférs baseras pa vér professionellabedémning
med utgngspunkt i risk och viisentlighet. Det innebir att vi fokuserar
granskningen pd sddana atgérder, omraden och férhéllanden som ér
viisentliga for verksamheten och déir avsteg och évertriidelser skulle ha
sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fat-
tade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgéirder och andra férhillanden
som ir relevanta foér vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag
for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriftande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade ytt-
rande samt ett urval av underlagen for detta fér att kunnabedéma om
forslaget ir forenligt med aktiebolagslagen.

KPMG AB, Box 382,101 27, Stockholm, utsigs till Cloetta AB
(publ)s revisor av bolagsstimman den 4 april 2017. KPMG AB eller
revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan
1997.
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