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Revisorsyttrande enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551)
over styrelsens redogorelse for apportegendomen

Till bolagsstimman i Cloetta AB (publ), org nr 556308-8144.
Vi har granskat styrelsens redogérelse daterad januari 2012.

Styrelsens ansvar fir redogérelsen

Det ar styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogérelsen enligt aktiebolagslagen och for att
det finns en sddan intern kontroll som styrelsen bedémer noédvéndig for att kunna ta fram redogé-
relsen utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss om apportegendom pé grundval av var granskning. Vi har utfort
granskningen enligt Fars rekommendation RevR 9 Revisorns dvriga yttranden enligt aktiebolags-
lagen och aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kriver att vi foljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfor granskningen f6r att uppna rimlig sikerhet att styrelsens redogdrelse inte
innehaller visentliga felaktigheter.

Granskningen innefattar att genom olika atgéirder inhémta bevis om finansiell och annan informa-
tion i styrelsens redogdrelse. Revisorn véljer vilka atgirder som ska utféras, bland annat genom att
bed6éma riskerna for visentliga felaktigheter i redogdrelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r
relevanta for hur styrelsen upprittar redogérelsen i syfte att utforma granskningsatgirder som ar
dndamalsenliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gbra ett uttalande om effek-
tiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksd en utvirdering av dndamalsenlig-
heten i de varderingsmetoder som har anvénts och rimligheten i styrelsens antaganden. Vi anser att
de bevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Det har framgétt av Styrelsens redogorelse och vriga upplysningar nedan att berdkningen av ap-
portegendomens verkliga virde baserats pa uppgifter som fanns tillgingliga den 19 januari 2012
och att apportegendomens verkliga véirde for bolaget kan komma att féréindras beroende pa bors-
kursen for aktien i Cloetta AB (publ) vid tidpunkten f6r transaktionen. Vart uttalande nedan avser
den beriikning som styrelsen presenterat i sin redogorelse. Vad som framgér av styrelsens redogd-
relse innebér att forutsittningarna for vart uttalande kan ha forandrats vid tidpunkten f6r transak-
tionen.

Vi anser att
— apportegendomen &r eller kan antas bli till nytta for bolagets verksamhet, och

— apportegendomen i styrelsens redogdrelse inte har tagits upp till hégre vérde 4n det verkliga
vérdet for bolaget.

Ovriga upplysningar

Som framgar av styrelsens redogorelse bestar apportegendomen av 20 000 aktier i Leaf Holland
B.V. (Leaf). Som likaledes framgar av redogtrelsen har styrelsen faststiillt apportegendomens vér-
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de pa basis av styrelsens egen virdering och férhandlingar med Leaf. Styrelsen har gjort en rela-
tivvardering mellan Cloetta och Leafs verksamhet och med jaimférbara Gvriga listade konfektyrbo-

lag i Europa samt en kassaflodesanalys.

Baserat bland annat pa den senaste budkursen den 19 januari 2012 for Cloettas B-aktie pad Nasdaq
OMZX Stockholm, samt med beaktande av den utspadning som nyemissionen med foretradesritt
for aktiedgare av A-aktier respeklive B-aktier som avses att genomforas medfor {6r C-aktierna,
berdknas Cloettas styrelse att apportegendomen i form av samtliga aktier i Leaf kommer att upptas
i Cloettas balansrakning till ett varde om 2 517 114 667 kronor. Det slutliga virde till vilket ap-
portegendomen kommer att tas upp till i Cloettas balansrikning, samt teckningskursen, kan dock,
pé grund av tillampliga redovisningsregler, komma att avvika fran detta virde, eftersom den s.k.
transaktionstidpunkten ar tidigast den 16 februari 2012.

Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstélls i 13 kap. 8 § aktiebolagslagen
och far inte anvindas for nagot annat dndamal.

Stockholm den 23 januari 2012

KPMG AB
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Auktoriserad revisor



