CQ 764811

Protokoll fort vid extra bolagsstimma med
aktiedgarna i Cloetta AB (publ), 556308-8144,
onsdagen den 15 februari 2012 kl 14.00 i
Niringslivets Hus, Storgatan 19, Stockholm.

§1 Stimmans 6ppnande (dagordningens punkt 1)
Styrelsens ordforande Olof Svenfelt forklarade bolagsstimman dppnad.

§2 Val av ordforande vid stimman (dagordningens punkt 2)

Stimman beslutade i enlighet med valberedningens forslag att vilja advokat Wilhelm Liining till
ordférande vid stimman. Ordforanden upplyste stimman att han bett advokat Fredrik Lundén att fora
protokollet fran dagens stimma.

§3 Upprittande och godkiinnande av rostlingd (dagordningens punkt 3)

Stimman beslutade att godkénna den som Bilaga | till detta protokoll fogade forteckningen Gver
nérvarande aktiedgare att gilla sdsom rostlingd vid bolagsstimman. Det godkéindes att dven personer
som inte uppfyllde de krav som uppstills i bolagsordningen och aktiebolagslagen for deltagande pa
bolagsstimman skulle fa nirvara vid stimman.

§4 Godkiinnande av dagordning (dagordningens punkt 4)
Stamman beslutade att godkinna styrelsens forslag till dagordning, vilket funnits intaget i kallelsen till
stimman,

§5 Val av tva justeringsmiin (dagordningens punkt 5)

Stamman beslutade att protokollet skulle justeras, férutom av ordféranden, av Christer Wagenius som
foretridde AB Malfors Promotor samt av Helen Silvander som foretridde Sveriges Aktiesparares
Riksférbund.

§ 6 Friga om stimman behorigen sammankallats (dagordningens punkt 6)

D4 kallelse skett till stimman genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar den 17 januari 2012,
genom att kallelsen hallits tillgénglig pa bolagets hemsida sedan den 16 januari 2012, samt genom att
Cloetta i en annons i Dagens Industri den 17 januari 2012 upplyst om att kallelse skett, fann stimman
att den blivit behorigen sammankallad.

§ 7 Forslag till beslut om a) godkiinnande av forviry av Leaf Holland B.V., b) éindringar av
bolagsordningen, ¢) nyemission av C-aktier att utges som del av kipeskillingen i forviirvet
av Leaf Holland B.V. och d) bemyndigande for styrelsen att genomfira en nyemission av
A-respektive B-aktier med foretridesriitt for aktiedigare av A- respektive B-aktier
(dagordningens punkt 7(a)-(d))

Det konstaterades att styrelsens fullstindiga beslutsférslag avseende punkt 7, inklusive redogorelser

och yttranden enligt 13 kap. 6-8 §§ aktiebolagslagen samt informationsmaterial hallits tillgdngliga och

funnits pa bolagets hemsida sedan den 24 januari 2012 och édven fanns tillgéngliga pa stimman, och att
handlingarna dirmed framlagts i vederborlig ordning. . (|
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Ordfsranden gav en presentation avseende styrelsens ovan angivna beslutsforslag, Bilaga 3-5, varefter
Bengt Baron i egenskap av foreslagen verkstillande direktor limnade en redogdrelse for planerna
avseende Cloetta respektive Leaf. Direfter besvarade ordforanden och Bengt Baron fragor frén
aktieigarna avseende bland annat affirens paverkan pa vinst per aktie och aktiedgaravtalet mellan
huvuddgarna.

Stimman beslutade dérefter i enlighet med styrelsens beslutsforslag. Det antecknades att beslutet
fattats enhilligt och saledes med erforderlig majoritet Sverstigande tvé tredjedelar av savil de avgivna
rosterna som de vid stimman foretridda aktierna.

Det noterades sirskilt att behoriga konkurrensmyndigheter hade, enligt vad Cloetta tidigare
offentliggjort, limnat tillstand till samgéendet mellan Cloetta och Leaf och siledes att inget villkor
gillde for stimmans beslut.

§ 8  Val av nya styrelseledamiter, styrelseordforande samt faststiillande av styrelsearvode
(dagordningens punkt 8)

Ordforanden redogjorde for AB Malfors Promotors forslag till val av styrelseledamdter och

styrelseordftrande samt dndrat arvode till styrelsen.

De foreslagna nya ledaméterna Lennart Bylock, Hans Eckerstrom, Hakan Kirstein, Adriaan Niihn,
Robert-Jan van Ogtrop och Peter Térnquist presenterades for aktiedgarna. Ordforanden limnade
upplysningar om vilka uppdrag som de foreslagna nya styrelseledaméterna innehar i andra foretag.

Stamman beslutade i enlighet med AB Malfors Promotors forslag att till nya styrelseledaméter vilja
Lennart Bylock, Hans Eckerstrom, Hakan Kirstein, Adriaan Nithn, Robert-Jan van Ogtrop och Peter
Tornquist for tiden intill slutet av ndsta arsstimma.

Det antecknades att de personer som for nérvarande ingar i Cloettas styrelse, vid sidan av Mikael
Svenfelt, Olof Svenfelt och Meg Tivéus har forklarat att de kommer att limna sina styrelseuppdrag i
Cloetta i samband med att de nya styrelseledamdterna tilltréider. Det antecknades vidare att styrelsen
ddrmed, fran den tid beslutet enligt nedan blir giltigt och intill slutet av nista arsstimma, bestar av
Lennart Bylock, Hans Eckerstrom, Hakan Kirstein, Adriaan Niihn, Robert-Jan van Ogtrop, Mikael
Svenfelt, Olof Svenfelt, Meg Tivéus och Peter Térnqvist.

Lennart Bylock valdes till styrelsens ordfrande i enlighet med AB Malfors Promotors forslag.

Stamman beslutade hirefter i enlighet med AB Malfors Promotors forslag att arvode ska utga med
500 000 kr till styrelsens ordférande och med 250 000 kr till respektive dvrig stimmovald ledamot.
Arvode for utskottsarbete skall utgd med 100 000 kr till ledamot i revisionsutskottet och med 50 000
kr till ledamot i ersittningsutskottet. For arbete i ett for integrationen mellan Cloetta och Leaf sirskilt
tillskapat integrationsutskottet utgar ett arvode med 100 000 kr till varje ledamot. Antalet ledaméter i
de nimnda utskotten ska vara begrénsat till hogst fyra stycken per utskott.

Det antecknades att stimmans val och beslut enligt denna punkt 8 forst ska iga giltighet vid den
tidpunkt da Cloetta offentliggor att bolaget tilltritt aktierna i Leaf. {\{K[/R\i{_‘



§9 Forslag till beslut om findrade riktlinjer for ersiittning till ledande befattningshavare
(dagordningens punkt 9)

Ordforanden redogjorde for AB Malfors Promotors forslag om dndrade riktlinjer for erséttning till

ledande befattningshavare, Bilaga 6.

Aktiesgarna bereddes tillfille att stilla fragor med anledning av forslaget.

Stamman beslutade hirefter att anta dndrade riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare i
enlighet med beslutsforslaget. Det noterades sirskilt att behoriga konkurrensmyndigheter hade, enligt
vad Cloetta tidigare offentliggjort, limnat tillstand till samgaendet mellan Cloetta och Leaf och saledes
att inget villkor géllde for stimmans beslut.

§ 10 Bolagsstimmans avslutande (dagordningens punkt 10)
D4 néagra ytterligare drenden ej hdnskjutits till stimman, forklarade ordféranden stimman avslutad.
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CQ 777644

Bilaga p.7(c)
Till extra bolagsstamman den 15 februari 2012 i Cloetta AB (publ)

Styrelsens forslag till beslut om nyemission av C-aktier att utges som del av
kopeskillingen i forvarvet av Leaf Holland B.V.

Bakgrund

Som tidigare offentliggjorts tréffade Cloetta den 15 december 2011 avtal med Leaf Holding S.A.
("Leaf Holding") om forvarv av samtliga aktier i Leaf Holland B.V. ("Leaf"). Leaf ar ett ledande
konfektyrforetag fokuserat pa sockerkonfektyr och s.k. refreshment (pastiller och tuggummi). Leaf
har en ledande position i Norden, Nederlanderna och Italien med varumérken som Malaco, Ahlgrens

bilar och Ldkerol med flera.

Képeskillingen bestdr dels av en kontantbetalning, dels av nyemitterade C-aktier i Cloetta.
Kontantbetalningen uppgar till 1 500 miljoner kronor, varav 100 miljoner kronor ska erldggas
omedelbart nér Cloetta tilltrader aktierna i Leaf och resterande 1 400 miljoner kronor betalas genom
att Cloetta utfardar en sdljarrevers till Leaf Holding. Leaf Holding har limnat vissa garantier avseende
Leaf, vilket innebar att den slutliga kopeskillingen kan komma att justeras. Den kontanta delen av
kopeskillingen finansieras dels genom nyemissionen av A-aktier och B-aktier, dels genom att Cloetta

upptar femariga kreditfaciliteter om cirka 4,2 miljarder kronor hos Svenska Handelsbanken AB (publ).

Forvérvet av Leaf ar enligt avtalet med Leaf Holding villkorat av att behériga konkurrensmyndigheter
har lamnat tillstand till samgaendet. Forvdarvet &r vidare, enligt avtalet, villkorat av att
bolagsstamman i Cloetta godkanner forvarvet och, med tillimpning av det majoritetskrav som
framgar nedan, fattar beslut om nyemission av C-aktier enligt detta beslutsforslag samt beslutar att
bemyndiga styrelsen att genomféra en nyemission av A-aktier och B-aktier med foretriadesratt for

aktiedgare av A-aktier respektive B-aktier enligt punkt 7(d) pa dagordningen i kallelsen.

Nyemission av C-aktier att utges som del av kdpeskillingen i forvarvet av Leaf

Mot ovanstdende bakgrund foreslar styrelsen att stimman ska besluta om att Cloetta ska genomféra
en nyemission av 165 186 924 C-aktier, innebdrande en 6kning av aktiekapitalet med 825 934 620
kronor, fran 121 647 890 kronor till 947 582 510 kronor.



(%)

o Leaf Holding ska vara ensamt berittigad att teckna de nyemitterade C-aktierna.

e Som betalning for C-aktierna (apportegendom) ska Leaf Holding till Cloetta tillskjuta samtliga
20 000 aktier i Leaf. Som namnts i bakgrunden kommer Cloetta utdéver de C-aktier som
emitteras som kopeskilling dven att utfirda en siljarrevers till Leaf Holding om 1 400
miljoner kronor samt utge en kontantbetalning om 100 miljoner kronor omedelbart nir
Cloetta tilltrader aktierna i Leaf.

e Teckning av C-aktierna ska ske pa sdrskild teckningslista och ska ske senast den 15 juli 2012.

e Betalning av apportegendomen ska ske genom att Leaf Holding tillskjuter samtliga 20 000
aktier i Leaf vid tecknandet, dock senast den 15 juli 2012.

e Teckningskursen for varje nyemitterad C-aktie har berdknats till 15 kronor 24 ére. Grunden
for bestimmandet av teckningskursen framgédr av nedan nimnda redogorelse av styrelsen.
Som framgar av styrelsens redogorelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen har styrelsen
berdknat att Leaf-aktierna, till den del som motsvarar emitterade C-aktier, kommer att tas
upp i Cloettas balansrdkning till ett varde om 2 517 114 667 kronor. Det slutliga virde till
vilket apportegendomen kommer att tas upp till i Cloettas balansrikning, samt
teckningskursen, kan dock, pa grund av tillimpliga redovisningsregler, komma att avvika fran
detta virde, eftersom den s.k. transaktionstidpunkten r tidigast den 16 februari 2012.

e Overteckning kan inte ske.

e De nya C-aktierna ska berattiga till utdelning fran och med att aktierna ar inforda i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

¢ C(loettas verkstdllande direktor, eller den han utser, bemyndigas att vidta de mindre
justeringar i detta beslut som kan visa sig nédvindiga i samband med registreringen av

beslutet vid Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

Stammans beslut om nyemission av C-aktier forutsatter andring av Cloettas bolagsordning enligt
punkt 7(b) i dagordningen i kallelsen. Vidare ar stimmans beslut om nyemission av C-aktier villkorat
av att stdmman beslutar i enlighet med styrelsens 6vriga férslag under punkt 7 pa dagordningen i

kallelsen.

| enlighet med Aktiemarknadsnamndens uttalande 2011:33 krédvs dven att, for giltigt beslut av
stimman om nyemission av C-akter att utges som del av kapeskilling vid képet av Leaf, stimmans
beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna

som de vid stamman foretradda aktierna.



Till detta forslag till beslut bifogas styrelsens redogoérelser och 6vriga handlingar enligt 13 kap. 6-8 §§

aktiebolagslagen.

Cloetta AB (publ)
Styrelsen

januari 2012



CQ 766802

DUALA 4

Bilaga p.7(b)

Till extra bolagsstamman den 15 februari 2012 i Cloetta AB (publ)

Styrelsens forslag till beslut om andringar av bolagsordningen

Styrelsen foreslar féljande andringar i bolagsordningen.

§ 3 Nuvarande lydelse:

§ 3 Foreslagen lydelse:

Aktiekapitalet skall vara lagst 50.000.000 kronor och
hoégst 200.000.000 kronor. Antalet aktier skall vara
lagst 12.000.000 och hogst 48.000.000.

Aktiekapitalet skall vara lagst 400.000.000 kronor
och hogst 1.600.000.000 kronor. Antalet aktier skall
vara lagst 80.000.000 och hogst 320.000.000.

§ 4 Nuvarande lydelse:

§ 4 Foreslagen lydelse:

Aktier far utges i tva serier, A-aktier med tio roster
per aktie och B-aktier med en rost per aktie. Aktier
av bada serierna far vardera utges till ett belopp
som motsvarar hela aktiekapitalet.

Samtliga aktier har samma ratt till andel i bolagets
tillgangar och vinst.

Aktier far utges i tre serier, A-aktier med tio roster
per aktie samt B-aktier och C-aktier med en rost per
aktie. A-aktier och B-aktier far vardera utges till ett
belopp som motsvarar hela aktiekapitalet. C-aktier
far utges till ett antal av hdgst 200.000.000.

Samtliga aktier har samma ratt till andel i bolagets
vinst. Vid bolagets upplésning berdttigar C-aktier till
lika del i bolagets tillgdngar som évriga aktier, dock
inte med hogre belopp édn vad som motsvarar
aktiens kvotvdrde uppriknat per dagen for
utskiftning med en rdntefaktor om STIBOR en manad
med tilldgg av 4 procentenheter riknat fran dag for
betalning av teckningslikvid. STIBOR en manad
faststdlls forsta bankdagen i varje kalendermanad.

§ 5 forsta, andra och femte stycket. Nuvarande
lydelse:

§ 5 forsta, andra och femte stycket. Féreslagen
lydelse:

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och
serie B, skall agare av aktier av serie A och dgare av
aktier av serie B dga foretradesratt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier  innehavaren forut  ager (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till
teckning (subsidiar foretradesrétt). Om inte salunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas
mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de
forut dger och, i den man detta inte kan ske genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie B,
skall samtliga aktiedgare oavsett om deras aktier ar
av serie A eller serie B dga foretradesratt att teckna

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av flera serier
skall agare av aktier av serie A, dgare av aktier av
serie B och dgare av aktier av serie C aga
foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut é&ger (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt
skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna
aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mel-
lan tecknarna i forhallande till det antal aktier de
forut ager och, i den man detta inte kan ske genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie B,
skall samtliga aktiedgare oavsett om deras aktier ar
av serie A, serie B eller serie C aga foretradesratt att




nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut
dger. Kontantemission eller kvittningsemission av
enbart aktier av serie A skall inte ske.

Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission
skall nya aktier av serie A och serie B emitteras av
respektive aktieslag, sa att forhallandet mellan det
antal aktier av dessa slag som finns sedan tidigare
bibehalls. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag
medfdra ratt till nya aktier av samma aktieslag.

teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de
forut ager. Kontantemission eller kvittningsemission
av enbart aktier av serie A eller serie C skall inte ske.

Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission
skall nya aktier av serie A, serie B och serie C
emitteras av respektive aktieslag, sa att forhallandet
mellan det antal aktier av dessa slag som finns
sedan tidigare bibehalls. Darvid skall gamla aktier av
visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma
aktieslag.

§ 11 femte och sjdtte stycket. Nuvarande lydelse:

§ 11 femte och sjitte stycket. Féreslagen lydelse:

[Styrelsen foresiar foljande tilldgg:]

Vid omvandling och vaxling motsvaras varje A-aktie
av en B-aktie.

Efter skriftlig framstéllan fran C-aktiedgare skall
bolaget omvandla aktiedgarens | framstéllan
angivna C-aktier till B-aktier. Omvandling av C-aktier
till B-aktier far inte ske fore den dag som infaller
dagen efter avstamningsdagen fér den nyemission
av A-aktier och B-aktier med foretradesrdtt for
aktiedgarna som styrelsen i bolaget bemyndigats att
genomféra enligt beslut vid extra bolagsstamman i
bolaget den 15 februari 2012.

Vid omvandling och vaxling motsvaras varje A-aktie
och C-aktie av en B-aktie.

Bolagsordningen i dess lydelse efter att dndringar skett enligt ovan framgar av underbilaga A.

Styrelsen, verkstdllande direktoren eller den styrelsen foérordnar, skall bemyndigas att vidta de

mindre justeringar i detta beslut som kan erfordras vid registrering hos Bolagsverket.

Cloetta AB (publ)

Styrelsen

januari 2012




BOLAGSORDNING FOR CLOETTA AB

§1 Firmamm

Bolagets firma dr Cloetta AB med organisationsnummer
556308-8144. Bolaget ér publikt (publ).

§ 2 Verksamhet

Bolaget eller dess dotterbolag skall inneha och exploatera
varumdrken for livsmedel och dagligvaror samt sjilva
eller genom andra tillverka och/eller marknadsftira cho-
klad, konfektyr samt andra livsmedel och dagligvaror
sami bedriva forvaltning och uthyming av fastigheter och
16s egendom dvensom handel med aktier och andra
viirdepapper jéimte annan darmed forenlig verksamhet.

Rikenskapsaret omfattar tiden 1 januari — 31 december.
§ 3 Aktiekapital m m

Aktiekapitalet skall vara ligst 400.000.000 kronor och
hogst 1.600.000.000 kronor. Antalet aktier skall vara
ldgst 80.000.000 och hogst 320.000.000.

§ 4 Aktieslag

Aktier far utges i tre serier, A-aktier med tio rister per
aktic samt B-aktier och C-aktier med en rist per aktie.
A-aktier och B-aktier tar vardera utges till ett belopp
som motsvarar hela aktiekapitalet. C-aktier far utges till
ett antal av hogst 200.000.000.

Samtliga aktier har samma vt till andel i bolagets vinst.
Vid bolagets upplosning beriittigar C-aktier till lika del i
bolagets tillgangar som ovriga aktier. dock inte med
hogre belopp dn vad som motsvarar aktiens kvotviirde
uppriknat per dagen [or utskifining med en réntefaktor
om STIBOR en méanad med tilligg av 4 procentenheter
riknat fran dag for betalning av teckningslikvid. STIBOR
en  manad faststills  forsta bankdagen i varje
kalendermanad.

§ 5 Foretridesratt

Beslutar  bolaget alt genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av flera serier skall
fdpare av aktier av seric A. dgare av aktier av seric B och
dgare av aktier av serie C dga foretridesritt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier innchavaren forut dger (primir [Sretridesriitt).
Aktier som inte tecknas med primir foretridesritt skall
erbjudas samtliga akticdgare till teckning (subsididr
foretridesriitt). Om inte salunda erbjudna aktier riicker for
den teckning som sker med subsididr foretridesritt, skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det
antal aktier de forut dger och. i den mén detta inte kan ske
genom lottning.

Beslutar bolaget atl genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut aktier endast av serie B, skall samt-
liga akticfigare oavsett om deras aktier dr av serie A.
seric B eller serie (' dga fOretradesritt att teckna nya
aktier 1 forhallande (ill det antal aktier de forut dger,
Kontantemission eller kvittningsemission av enbart aktier
av seric A eller serie C skall inte ske.

Underbilaga A till bilaga p. 7(b)

Beslutar  bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konver-
tibler har aktiefigarna foretréidesritt alt teckna tecknings-
optioner som om emissionen gillde de aktier som kan
komma all nytecknas pa grund av optionsritten respek-
tive foretridesriitt att teckna konvertibler som om emis-
sionen gillde de aktier som konvertiblerna kan komma
att bytas ut mot,

Vad som ovan sagts skall inte innebiira nagon inskriink-
ning i majligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse frin akticigarnas
foretriidesriitt.

Vid 6kning av aktickapitalet genom fondemission skall
nya aktier av serie A, seric B och serie C emitteras av
respektive akticslag, si att forhallandet mellan det antal
aktier av dessa slag som finns sedan tidigare bibehills,
Diirvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora ritt
till nya akticr av samma aktieslag.

Vad nu sagts skall inte innebéra ndgon inskrinkning i
mdjligheten att genom fondemission, efter erforderlig
ndring av bolagsordningen. ge ut aktier av nytt slag,

Beslut om kontantemission eller kvittningsemission som
avviker fran aktiedpamas (Oretriidesritt #r gilligt endast
om det bitriitts av akticdigare med mer fin tva tredjedelar
av savil de avgivna rostema som de vid stimman fore-
tridda aktierna, savida inte géllande lag med lingre
gacnde villkor éir tillimplig.

§ 6 Styrelse och revisorer

Utover ledamdéter och suppleanter som utses av annan in
bolagsstimman skall styrelsen bestd av minst tre och
higst tio ledamdter.

Styrelseledamoter viljes drligen pa arsstimma {or tiden
intill dess nista arsstamma hallits.

Styrelsen har sitt siite i Ljungsbro, Linképings kommun,

En eller tva revisorer med eller utan revisorssuppleant
eller ett registrerat revisionsbolag viiljes arligen pa
arsstimma for tiden intill dess niista arsstimma hallits.

§ 7 Bolagsstamma

Bolagsstamma skall hallas i Ljungsbro. Linképing eller
Stockholm.

Kallelse till bolagsstiimma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stimman.
Kallelse till extra bolagsstimma diir fraga om éndring av
bolagsordningen ¢j skall behandlas far dock ske tidigast
sex veckor och senast tre veckor fore stdmman. At
kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri.

Den som upptagits som aktiefigare i utskrift eller annan
framstillning av hela akticboken avseende forhallandena
fem vardagar fore stimman har riitt att efier anmiilan
enligt nedan deltaga i stimman.

For att fa deltaga i stimman skall akticigare anmila sig
hos bolaget senast den dag som anges 1 kallelsen till
stimman. Denna dag far ¢f vara sindag. annan allmén

........................................... var god viind



helgdag. lordag, midsommarafion, julafion eller
nyarsafton och ¢j infalla tidigare @n femte vardagen fire
stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora eit eller tva
bitriiden. dock endast om akticigaren gjort anmiilan
hirom enligt firegaende stycke,

§ 8 Arenden vid arsstimma
Vid érsstimma skall foljande drenden behandlas:

* yval av ordftrande vid stimman

* uppriittande och godkidnnande av rostlingd
* podkinnande av dagordning

* val av tva justeringsmin

* fraga om stimman behérigen sammankallats

* framlidggande av arsredovisning och revisions-
beriittelse samt koncernredovisning och koncern-
revisionsberitielse

* faststidllande av resultatriikningen och balans-
rikningen samt koncernresultatriikningen
och koncernbalansrikningen

* dispositioner betriiffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda balansrikningen samt
vid utdelning, faststiillande av avstamningsdag for
denna

* fraga om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
verkstillande direktor

* bestimmande av antal styrelseledaméter som skall
utses av stmman

* faststéllande av arvode ll styrelsen och revisorer
* val av styrelseledamdter och val av revisorer

* annat drende som mkommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiclla instrument.

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen
dr infird i aktieboken och antecknad i ett avstimnings-
register enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoftiring
av finansiella instrument eller den som ir antecknad pa
avstimningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
ndmnda lag skall antas vara behérig att utbva de
rittigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

§ 10 Hembud

Har A-aktie annorledes én genom arv eller testamente till
fysisk person, bodelning eller gava till den som vid tid-
punkten for gavan dr ndrmast till arv efter givaren dver-
gatt il person som inte forut dr A-aktiedigare i bolaget
skall aktien oftrdrojligen hembjudas ovriga A-aktiefigare
till inlsen genom skriftlig anmélan hos bolagets styrelse.
Atkomsten av aktien skall vid hembud styrkas samt, diir
aktien Overgalt genom kbp, uppgift limnas om den
betingade kopeskillingen.

Nir aktie salunda hembjudits skall styrelsen med brev
underriilta bolagets A-aktieiigare med anmodan till dem
som oOnskar begagna sig av losningsrétten att skriftligen
anmiila sig till styrelsen inom tva ménader frin hem-
budet.

Anmiiler sig flera, skall hembjudna aktier [brdelas mellan
dem som vill l6sa i proportion till deras tidigare innehav
av A-aktier i bolaget. Kan fordelning av samtliga aktier ¢j
ske pa detta sitt. skall aterstaende aktier [6rdelas genom
lottning.

Losningsritt ma utdvas betrdiiffande alla eller en del av de
aktier forvérvet omfattar.

Losenbeloppet skall vara skiiligt och bestimmes vid
oenighet i den ordning gillande lag om skiljeforfarande
stadgar. | de fall aktien Gvergatt genom kop skall. med
ovanstdende begeiinsning, losenbeloppet  utgdras  av
kopeskillingen.

Aven annan tvist dn om lésenbeloppet privas i den ord-
ning gillande lag om skiljeforfarande stadgar.

Kommer {Srvidirvaren och den som begiirt inldsen ¢j
dverens i fragan om inlosen far den som begiirt inlosen
skriftligen pakalla skiljeforfarande inom tva manader fran
den dag losningsansprak framstilldes hos bolaget.

Direst ¢j inom stadgad tid nagon anmiiler sig vilja lisa
hembjuden aktie eller, sedan losenpriset a dylik aktie i
behorig ordning faststillts, aktien ej inom tjugo dagar
diirefler inloses. dger den som gjort hembudet bli registre-
rad for aktien.

Vad som ovan foreskrivs om A-aktic skall gilla dven
teckningsritt och fondakticritt till A-aktic.

§ 11 Omvandling

Efter skrifilig framstéllan frin A-aktiedgare skall bolaget
omvandla akticiigarens i framstéllan angivna A-aktier till
B-aktier. savida inte en eller flera andra A-aktiefigare som
forklarat sig vilja viixla B-aktier till A-aktier. kan anvisas.

Da framstidllan om omvandling inkommit il bolaget
skall darfor samtliga andra A-aklicigare av bolaget
skriftligen anmodas att inom en manad anmila sitt
eventuella intresse att viixla B-aktier till A-akticr.

Anmiiler sig flera A-aktiedigare. skall de A-aktier som &r
loremal for vixling fordelas mellan dem som vill vixla i
proportion till deras tidigare innehav av A-aktier i
bolaget. Kan fordelning av samtliga aktier ¢j ske pa detta
siitt. skall aterstaende aktier fordelas genom lottning.

For det fall ovriga A-aktichgare inte begirt och
genomfort viixling av det fulla antalet A-aktier som
angivits i framstillan om omvandling, skall siadana
aterstacnde A-aktier, av bolaget. omvandlas till B-akticr.

Efter skrifilig framstillan fran C-aktieiigare skall bolaget
omvandla akticiigarens i framstillan angivina C-aktier till
B-aktier. Omvandling av C-aktier till B-aktier [ar inte ske
fore den dag som infaller dagen efter avstimningsdagen
f6r den nyemission av A-aktier och B-aktier med
foretriidesriitt 6r aktieigarna som styrelsen i bolaget
bemyndigats att genomfiira enligt beslut vid extra
bolagsstimman i bolaget den 15 februari 2012,

.......................................... var god viind



Vid omvandling och viixling motsvaras varje A-aktic och
C-aktic av en B-aktic.

Denna bolagsordning ér antagen vid extra bolagsstimma
2012-02-15

var god vind



CQ 766762

RiLAGA S

Bilaga p.7(d)
Till extra bolagsstamman den 15 februari 2012 i Cloetta AB (publ)

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att genomféra en
nyemission av A-aktier och B-aktier med foretradesratt for aktiedgare av A-
aktier respektive B-aktier

Bakgrund

Som tidigare offentliggjorts traffade Cloetta den 15 december 2011 avtal med Leaf Holding S.A.
("Leaf Holding") om férvary av samtliga aktier i Leaf Holland B.V. ("Leaf"). Leaf dr ett ledande
konfektyrféretag fokuserat pa sockerkonfektyr och s.k. refreshment (pastiller och tuggummi). Leaf
har en ledande position i Norden, Nederldnderna och Italien med varumirken som Malaco, Ahlgrens

bilar och Ldkerol med flera.

Kopeskillingen bestar dels av en kontantbetalning, dels av nyemitterade C-aktier i Cloetta.
Kontantbetalningen uppgar till 1 500 miljoner kronor, varav 100 miljoner kronor ska erliggas
omedelbart nar Cloetta tilltrader aktierna i Leaf och resterande 1 400 miljoner kronor betalas genom
att Cloetta utfardar en sdljarrevers till Leaf Holding. Leaf Holding har lamnat vissa garantier avseende
Leaf, vilket innebar att den slutliga kopeskillingen kan komma att justeras. Den kontanta delen av
kopeskillingen finansieras dels genom nyemissionen av A-aktier och B-aktier, dels genom att Cloetta

upptar femariga kreditfaciliteter om cirka 4,2 miljarder kronor hos Svenska Handelsbanken AB (publ).

Forvdrvet av Leaf &r enligt avtalet med Leaf Holding villkorat av att behériga konkurrensmyndigheter
har lamnat tillstand till samgdendet. Forvarvet ar vidare, enligt avtalet, villkorat av att
bolagsstamman i Cloetta godkdnner forvarvet och, med tillimpning av det majoritetskrav som
framgar i kallelsen till stimman, fattar beslut om nyemission av C-aktier enligt punkt 7(c) pa
dagordningen i kallelsen samt beslutar att bemyndiga styrelsen att genomféra en nyemission av A-
aktier och B-aktier med foretradesratt for aktiedgare av A-aktier respektive B-aktier enligt detta

beslutsforslag.

Bemyndigande for styrelsen att genomféra en nyemission av A-aktier och B-aktier med féretréidesrdtt
fér aktiedgare av A-aktier respektive B-aktier
Mot ovanstaende bakgrund foreslar styrelsen att styrelsen ska vara bemyndigad att, intill nésta

arsstamma i Cloetta, besluta om en nyemission av A-aktier och B-aktier med foretradesritt for



(§8]

aktiedgare av A-aktier respektive B-aktier i syfte att anvinda emissionslikviden for aterbetalning av
det lan som Leaf Holding beviljar Cloetta som del av képeskillingen for Leaf. Genom beslut med stéd
av bemyndigandet ska 9 440 000 A-aktier och 91 056 340 B-aktier kunna ges ut. Féljande villkor ska

galla for nyemissionen.

Rétt till teckning

Ratt att teckna nya A-aktier ska tillkomma &gare av A-aktier och ratt att teckna nya B-aktier ska
tillkomma d&gare av B-aktier (primdr foretradesritt). Aktier som inte tecknats med primér
foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr teckningsratt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning. Vid forsaljning av teckningsratt (den primira foretradesratten) Gvergar dven

den subsididra foéretradesratten till den nye innehavaren av teckningsrétten.

For aktier som inte tecknats med stéd av den primara eller subsididra foretradesratten ska tilldelning
i forsta hand ske till 6vriga som tecknat utan stod av teckningsratter, och for det fall tilldelning inte
kan ske fullt ut till dessa ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som dessa
tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. / andra hand ska eventuella dterstidende
aktier tilldelas AB Malfors Promotor och Leaf Holding i egenskap av emissionsgaranter, i enlighet

med villkoren for respektive garantidtagande.

Teckningskurs, avstamningsdag, tid for teckning och betalning

Teckningskursen per aktie ska vara 10 kronor och 79 6re.

Avstamningsdag for erhallande av teckningsritter samt teckningstid kommer att faststillas av
styrelsen i samband med att styrelsen beslutar om nyemission med stod av detta bemyndigande.
Teckning med stod av teckningsrdtter ska ske genom kontant betalning under teckningstiden.
Teckning utan stod av teckningsratter ska ske pa sarskild teckningslista under samma tid forutom fér

ovannamnda emissionsgaranter, for vilka teckningstiden ska vara forlangd.

Bemyndigandet innefattar rdtt att besluta om nyemission med kontant betalning, varvid styrelsen

far, om den finner det lampligt, godkdnna att aktier betalas genom kvittning.



Ratt till utdelning

De nya aktierna ska berdttiga till utdelning fran och med att aktierna &r inférda i den av Euroclear

Sweden AB forda aktieboken.

Ovrigt

Stammans beslut om bemyndigande for styrelsen enligt ovan forutsatter dndring av Cloettas
bolagsordning enligt punkt 7(b) pa dagordningen i kallelsen. Stimmans beslut om bemyndigande for
styrelsen enligt ovan &r vidare villkorat av att stimman beslutar i enlighet med styrelsens Gvriga

forslag under punkt 7 pa dagordningen i kallelsen.

Cloettas verkstéllande direktor, eller den han utser, bemyndigas att vidta de mindre justeringar i
detta beslut som kan visa sig nédvandiga i samband med registreringen av beslutet vid Bolagsverket

eller Euroclear Sweden AB.

Cloetta AB (publ)
Styrelsen

januari 2012



CQ 766806

DlAGA £

Bilaga p. 9

Till extra bolagsstamman den 15 februari 2012 i Cloetta AB (publ)

AB Malfors Promotors forslag till beslut om dndrade riktlinjer for ersdttning
till ledande befattningshavare
Cloettas arsstimma den 19 december 2011 antog riktlinjer fér ersdttning till ledande

befattningshavare. AB Malfors Promotor har med anledning av Cloettas férvarv av Leaf foreslagit att
de av arsstaimman 2011 antagna riktlinjerna dndras och att féljande riktlinjer fér ersattning till

ledande befattningshavare ska galla.

Ersdttningen till VD och 6vriga personer i koncernledningen samt andra befattningshavare, direkt
understallda VD, ska utgoras av fast |6n, rorlig 16n, 6vriga formaner och pension. Da styrelsen finner
det lampligt ska befattningshavarna ifrdga dven erbjudas att delta i langsiktiga aktierelaterade
incitamentsprogram, vilka ska beslutas av bolagsstémman. Eventuell rérlig 16n ska vara kopplad till
forutbestamda och matbara kriterier, och vara begrdnsad till motsvarande en fast arslon. Den
sammanlagda ersittningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig samt sta i relation till

ansvar och befogenheter.

Vid uppsagning av anstallningsavtal fran bolagets sida ska uppsagningstiden inte vara langre &n tolv
manader. Eventuellt avgangsvederlag far uppga till hogst en fast A&rslon. Avgiftshaserade

pensionsférmaner ska efterstravas. Pensionsaldern ska vara lagst 60 ar och hogst 67 ar.

Dessa riktlinjer géller for avtal som ingds efter extra bolagsstimmans beslut, samt for det fall
andringar gors i befintliga avtal efter denna tidpunkt. Styrelsen ska ha ratt att franga riktlinjerna om

det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.

Pa samma satt som for beslutsforslagen enligt punkt 7 géller, enligt AB Malfors Promotors forslag, att
giltigheten av stammans beslut enligt denna punkt 9 ska vara villkorat av att behoriga
konkurrensmyndigheter har lamnat tillstand till samgaendet mellan Cloetta och Leaf senast den 15

juli 2012.



