CQ 766742

Cloctta

Bifogas till bilaga p.7(c)

Till extra bolagsstamman den 15 februari 2012 i Cloetta AB (publ)

Styrelsens redogorelse for apportegendomen enligt 13 kap. 7 §
aktiebolagslagen

Med anledning av styrelsens for Cloetta AB (publ) org. nr. 556308-8144 ("Cloetta") férslag till
nyemission av 165 186 924 C-aktier i Cloetta att utges som del av kopeskillingen i forvarvet av Leaf
Holland B.V. ("Leaf"), varigenom Cloettas aktiekapital 6kas med 825 934 620 kronor, far styrelsen

sasom redogdrelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen anféra féljande.

Cloetta har den 15 december 2011 slutit en dverenskommelse med Leaf Holding S.A. ("Leaf
Holding"), ett bolag med organisationsnummer B-102 846, hemmahorande i Luxemburg, om att
Cloetta ska forvdrva samtliga aktier i Leaf. Leaf Holding ar ett holdingbolag som &gs av Nordic Capital
Fund V samt av fonder med CVC Capital Partners som radgivare. Kdpeskillingen bestar dels av en
kontantbetalning, dels av nyemitterade C-aktier i Cloetta. Kontantbetalningen uppgar till 1 500
miljoner kronor, varav 100 miljoner kronor ska erldggas omedelbart nar Cloetta tilltrader aktierna i
Leaf och resterande 1 400 miljoner kronor betalas genom att Cloetta utfirdar en siljarrevers till Leaf
Holding. De nyemitterade C-aktierna ska uppgd till ett antal som representerar 57,6 procent av
aktiekapitalet i Cloetta efter full utspadning for den nyemission av A-aktier och B-aktier med
foretradesratt for aktiedgare av A-aktier respektive B-aktier som avses att genomforas (se punkt 7(d)
pa dagordningen i kallelsen till bolagsstimman). C-aktierna ska kunna konverteras till B-aktier efter
avstamningsdagen for ndmnda nyemission av A-aktier och B-aktier. Leaf Holding har utfirdat vissa

garantier avseende Leaf, vilket kan leda till att den slutliga kopeskillingen kan komma att justeras.

Mot ovanstaende bakgrund har styrelsen féreslagit att bolagsstimman ska emittera 165 186 924
nya C-aktier. Leaf Holding ska teckna samtliga 165 186 924 C-aktier och som betalning
(apportegendom) for dessa aktier ska Leaf Holding till Cloetta tillskjuta samtliga 20 000 aktier i Leaf.
Utbver de C-aktier som emitteras och sdlunda utgér del av kopeskillingen, s& kommer Cloetta som
betalning for aktierna i Leaf enligt ovan dven att utfarda en saljarrevers till sdljaren om 1 400 miljoner

kronor samt utge en kontantbetalning om 100 miljoner omedelbart nar Cloetta tilltrdder aktierna i

Leaf.



Vardet pd aktierna i Leaf har av styrelsen faststdlits pa basis av styrelsens egen vérdering och
férhandlingar med &dgarna av Leaf. Styrelsen har gjort varderingen av Leaf baserat pa en
relativvdardering mellan Cloetta och Leafs verksamhet och med jamforbara 6v‘riga listade
konfektyrbolag i Europa samt en kassaflodesanalys. | styrelsens underlag till varderingen har ingatt
resultatet av en s.k. due diligence undersdkning av Leaf och varderingen har tagit i beaktande de
bedémda synergierna fran ett samgaende mellan Cloetta och Leaf. Pa grundval av dessa analyser
anser styrelsen att vardet av apportegendomen minst motsvarar vardet av det vederlag som skall
utges till Leaf Holding. Styrelsen gér vidare beddmningen att apportegendomen ar eller kan antas bli

till nytta for Cloettas verksamhet.

Baserat bland annat pa den senaste budkursen den 19 januari 2012 f6r Cloettas B-aktie pa Nasdagq
OMKX Stockholm, samt med beaktande av den utspadning som nyemissionen med féretradesratt for
aktiedgare av A-aktier respektive B-aktier som avses att genomfiras medfor fér C-aktierna, berdknar
Cloettas styrelse att apportegendomen i form av samtliga aktier i Leaf kommer att upptas i Cloettas
balansrdkning till ett varde om 2 517 114 667 kronor. Det slutliga vérde till vilket apportegendomen
kommer att tas upp till i Cloettas balansrakning, samt teckningskursen, kan dock, pa grund av
tillampliga redovisningsregler, komma att avvika fran detta vérde, eftersom den s.k.

transaktionstidpunkten ar tidigast den 16 februari 2012,

Information enligt 2 kap. 9 § andra stycket aktiebolagslagen (till vilken bestimmelse 13 kap. 7 §

aktiebolagslagen hanvisar), halls tillganglig hos Cloetta.
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