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» Nettoomsittningen for kvartalet uppgick till 1131 Mkr (1 212). Justerat for valutakurs-
forandringar minskade forsaljiningen med 4,1 procent.
» Rorelseresultatet uppgick till 54 Mkr (-53).

» Underliggande EBIT uppgick till 109 Mkr (49). Okningen beror huvudsakligen pa
realiserade synergier och fabriksomstruktureringar.

» Jamforelsestérande poster uppgick till =51 Mkr (-<103) och avser kostnader for
omstruktureringar.

» Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till —=23 Mkr (125). Férandringen
beror huvudsakligen pa lageruppbyggnad som en del av fabriksomstruktureringarna
samt paverkan av férandrade betalningsvillkor i ltalien.

» Integrationsarbetet ar operationellt i allt vasentligt genomfort.

» Fabriksomstruktureringar I6per enligt plan. Tidigare kommunicerade besparingar
kommer att ge full effekt i slutet av 2014.

Andra kvartalet Forsta halvaret Helar

Mkr apr-jun 2013  apr-jun 2012 F&réandring, % jan-jun 2013  jan-jun 2012 F&réndring, % jan-dec 2012
Nettoomséttning 1131 1212 -6,8% 2258 2296 1,78 4 859
Rorelseresultat (EBIT) 54 -53 na 112 -47 na 125
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % 47 -4,4 9,1-pe 4,9 =21 7,0-pe 2,6
Underliggande EBIT! 109 49 122,4 200 97 106,2 423
Underliggande EBIT-marginal, %' 9,6 4,0 5,6-pe 8,7 41 4,6-pe 8,7
Resultat fore skatt -67 -130 na -18 —242 na -140
Periodens resultat -44 -122 na -8 —241 na -73
Resultat per aktie fore och efter -0,15 -0,43 na? -0,03 -0,91 na? -0,26
utspadning, kr

Kassaflode fran den l6pande -23 125 na -39 90 na 330
verksamheten

1 Baserat pa oférandrade valutakurser, nuvarande koncernstruktur och exklusive jamférelsestérande poster relaterade till omstruktureringar.

2 Jamférande resultat per aktie ar inte representativa fér den nuvarande koncernen pa grund av en annan kapitalstruktur fére samgaendet mellan Cloetta och LEAF

samt effekten av nyemissionen som genomférdes under andra kvartalet 2012.
3 Organisk tillvaxt vid fasta valutakurser och fér jamférbara enheter uppgick till —4,1% fér kvartalet och till =3,7% for det forsta halvaret.
Se vidare under nettoomsattning pé sidan 3.



VD har ordet

For det tredje kvartalet i rad forbattrades det
underliggande rorelseresultatet (EBIT) jamfort
med féregaende ar.

Bolagets underliggande rérelseresultat (EBIT) forbittrades

till 109 Mkr (49) for kvartalet. Forbittringen beror frimst pa
realiserade synergier fran samgaendet samt fabriksomstruktu-
reringar. Underliggande rorelsemarginal uppgick till 9,6 procent
(4,0) och bruttomarginalen forbéttrades till 38,4 procent (34,1).
Kassaflodet frin den 16pande verksamheten uppgick till -23 Mkr
(125). Foriandringen beror huvudsakligen pa lageruppbyggnad
som en del av fabriksomstruktureringarna samt paverkan av
forindrade betalningsvillkor i Italien.

I enlighet med var plan har vi under kvartalet amorterat lan
med 90 MKkr.

Konfektyrmarknaden var fortsatt relativt svag under kvar-
talet, sirskilti Italien, Danmark och Nederlinderna, men éven
Finland tappade fart pa grund av en svag ekonomisk utveckling
med fallande BNP. Pa de flesta 6vriga marknader har konfektyr-
marknaden visat en svagt positiv utveckling.

Justerat fér valutakursférindringar minskade férséljningen
med 4,1 procent under kvartalet. Forsiljningen 6kade eller var
relativt stabil i Nederldnderna, Italien och Tyskland, men mins-
kade i de flesta 6vriga linder. Den minskade forséljningen har
olika forklaringar beroende péland.

Forsiljningen i Sverige har i huvudsak utvecklats bra, men
minskade totalt sett eftersom vii ar har valt att inte sélja siisongs-
produkten "Juliskum”. Forsiljningen av plockgodis har ocksa
minskat.

Den minskande forséljningen i Danmark beror frimst pa

dnnu inte avslutade forhandlingar med en storre kund. Aven skif-
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tet till grinshandeln fortsitter. I Norge minskade forséljningen
temporirt till f6ljd av en storre omorganisation.

I Ttalien var forsiljningsutvecklingen béttre én pa flera
kvartal, nagot som beror pa en stark nylansering av Dietorelle.
Generellt &r marknadsutvecklingen dock alltjamt svagi Italien.

Integrationsarbetet ir som konstaterades i foregaende
kvartalsrapport operationellt i allt visentligt genomfért. Under
kvartalet har avtal tecknats om kop av den externt drivna
produktionslinje som idag tillverkar Tupla, var storsta choklad-
produkti Finland. Produktionslinjen kommer att flyttas till
Ljungsbro. Besparingarna fran integrationsarbetet kommer,
som tidigare kommunicerats, att successivt uppnas under 2013.

Omstruktureringsarbetet inom produktionskedjan gar
enligt plan. Under slutet av 2012 och borjan av 2013 har vi
tidigare kommunicerats — stiingt och flyttat produktionen fran

som

Alingsias i Sverige och Aura i Finland. Arbetet med att installera
utrustning i Ljungsbro och Levice, Slovakien for att kunna ta
emot produktion fran Givle pagar. Fokus forskjuts dirfor nu suc-
cessivt till matchning (testkorning for att siikra smak, konsistens
och utseende) av produkterna. Fabriken i Gévle planeras att
stinga under forsta kvartalet 2014.

Vibérjade realisera synergierna fran samgéaendet och
fabriksomstruktureringarna under det tredje kvartalet 2012.
Dirmed kommer de foljande jaimforbara kvartalsresultaten att
innehalla sadana positiva effekter pa var resa mot en underlig-
gande EBIT marginal pa minst 14 procent.

Vihar under kvartalet ocksa implementerat koncernens nya
affirssystem i fabriken i Levice, Slovakien.

Cloetta har i nuldget begrinsad finansiell flexibilitet vad
giller forvirv, men vi utvirderar dock 1opande majliga forvérv.
Faktum ir att vi genomforde ett mindre férvirv under kvar-
talet nér FTF Sweets Ltd med varumérket Goody Good Stuff
forvirvades.

Sammantaget kan jag konstatera att var strategi ligger fast
och vi avser att slutfora sivil samgdendet som de pagiende fa-
briksomstruktureringarna i de kommande tre kvartalen. Efter-
hand som dessa aktiviteter allt mer kommer till ett slutforande
far vi mojlighet att aterigen helt fokusera pa att driva lonsam
tillvaxt.

Bengt Baron,
VD och koncernchef



Finansiell dversikt

RAKENSKAPSARET

Denna delarsrapport omfattar Cloettakoncernens bokslut for
perioden 1 januari-30 juni 2013. Eftersom Cloettas férvirv
av LEAF redovisas som ett omviint forvirv ir koncernens
jamforelsesiffror fram till den 15 februari 2012 fran Cloetta
Holland B.V. (namniindrat frin LEAF Holland B.V.). Koncer-
nens jimforelsesiffror fran den 16 februari 2012 avser bade
Cloetta Holland B.V. (namniindrat frain LEAF Holland BV
samt Cloettakoncernen. Jimforelsesiffrorna for det forsta
halvaret ir dirfor inte helt jimférbara. Moderbolagets jaimfo-
relsesiffror ér fran den legala forviirvaren, det vill siiga Cloetta
AB. Moderbolagets redovisningsperiod i denna delarsrapport ér
1 januari-30 juni 2013 i enlighet med moderbolagets riken-
skapséar. Jimforelsesiffrorna for moderbolaget avser perioden
den 1 september 2011 till och med 30 juni 2012 i enlighet med
moderbolagets riikenskapsar.

UTVECKLING UNDER DET ANDRA KVARTALET
Nettoomsattning

Nettoomsittningen under det andra kvartalet minskade med
81 MKkr till 1131 Mkr (1 212) jimfoért med samma period fore-
giende ar. Justerat for valutakursforindringar minskade
forsiljningen med 4,1 procent under kvartalet.

Forsiljningen 6kade eller var relativt stabil i Nederldnderna,
Italien och Tyskland, men minskade i de flesta 6vriga linder.

Forsiljningen i Sverige har i huvudsak utvecklats bra, men
minskade totalt sett eftersom fokus i forsiiljningen har varit pa
produkter med hégre marginal.

Den minskande forséljningen i Danmark beror framst pa
innu inte avslutade forhandlingar med en storre kund. Aven skif-
tet till granshandeln fortsétter. I Norge minskade forsiljningen
temporirt till f6ljd av en stérre omorganisation.

I Ttalien var forsiiljningsutvecklingen béttre én pa flera kvar-

tal, ndgot som beror pé en stark nylansering av Dietorelle.

Forandring i nettoomsattning, % apr-jun 2013  jan—jun 2013

Valutakursférandringar 2,7 -2,7
Strukturella férandringar 0,0 4.7
Organisk tillvaxt —41 37
Totalt -6,8 -1,7
Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 435 Mkr (413), vilket motsvarar en
bruttomarginal om 38,4 procent (34,1).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 54 Mkr (-53). Okningen beror
huvudsakligen pa ligre jimforelsestorande poster, synergier fran
samgdendet och fabriksomstruktureringar.

Underliggande EBIT

Underliggande EBIT uppgick till 109 Mkr (49). Okningen ér
framst hanforlig till synergier fran samgaendet och fabriksom-
struktureringar.

Jamforelsestorande poster

I rorelseresultatet for det andra kvartalet ingar jimforelsesto-
rande poster om totalt -55 Mkr (-102). Dessa omfattar kostna-
der for omstruktureringar —51 Mkr (-103) och valutakursfor-
indringar —4 Mkr (1).

Finansnetto

Finansnettot for kvartalet uppgick till -121 Mkr (-77). Finans-
nettot paverkades negativt av valutakursdifferenser pé lan och
likvida medel med-78 Mkr (-9). Fran det tredje kvartalet 2013
kommer séikringsredovisning att tillimpas, vilket kommer att
resulterai att volatiliteten i finansnettot pa grund av omrikning
av monetira tillgangar och skulder (omrikningsexponering)
reduceras. Den negativa effekten motverkades delvis av den po-
sitiva effekten av ligre kostnadsféring av finansieringskostnader
om -5 Mkr (-17), ligre riintekostnader pa lan om -30 Mkr (-35)
samt ovrigt finansnetto om -8 Mkr (-16).

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -44 Mkr (-122), vilket motsvarar
ettresultat per aktie pa —0,15 kr (-0,43) fore och efter utspid-
ning. Periodens skatteintiikt uppgick till 23 Mkr (8).

Forvarv och avyttringar

Under det andra kvartalet forvirvade Cloetta AB det brittiska
konfektyrforetaget FTF Sweets Ltd med varumiirket Goody
Good Stuff. Goody Good Stuffir i en tillvixtfas och har nyligen
tecknat ett landsomfattande distributionsavtal med en av de le-
dande nirbutikskedjorna i USA. Omsiittningen uppgick till cirka
10 Mkr under 2012. Goody Good Stuff lanserades 2010 och har
sina huvudmarknader i Storbritannien och USA.

UTVECKLING UNDERDET FORSTA HALVARET
Nettoomsittning
Nettoomsiittningen under det forsta halvaret minskade med
38 Mkr till 2 258 Mkr (2 296) jamfort med samma period fore-
gaende ar.

Forsiljningen okade eller var relativt stabil i Nederlinderna,
Tyskland och linderna utanfér hemmamarknaderna. I de flesta
andra linderna minskade forsiljningen.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 857 Mkr (799), vilket motsvarar en
bruttomarginal om 38,0 procent (34,8).
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Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 112 Mkr (-47). Okningen beror
pa ligre jimforelsestorande poster, synergier fran samgaendet,
fabriksomstruktureringar och prishéjningar som genomfordes
under 2012.

Underliggande EBIT
Underliggande EBIT uppgick till 200 Mkr (97). Okningen ér
hénforlig till synergier fran sammanslagningen, fabriksomstruk-

tureringar och prishojningar.

Jamforelsestorande poster

I rorelseresultatet for det forsta halvaret ingar jaimforelsestoran-
de poster om totalt -88 Mkr (-144). Dessa bestar av kostnader
for omstruktureringar -84 Mkr (-156) och valutakursforiind-
ringar -4 Mkr (12).

Finansnetto

Finansnettot for det forsta halvaret uppgick till -130 Mkr (-195).
Forbiittringen beror frimst pa ligre riintekostnader pé lan frian
tidigare aktiefigare i LEAF. Dessa lan omvandlades till eget
kapital den 15 februari 2012, varfor ingen riinta uppstod under
det forsta kvartalet 2013. Réintekostnader pa detta lan uppgick
till -61 Mkr under samma period féregaende ar. Forutom léigre
rintekostnader paverkades finansnettot positivt av liigre amorte-
ring pa finansieringskostnader om 10 Mkr (-42). Finansnettot
paverkades negativt av valutakursdifferenser pa lan och likvida
medel med -41 Mkr (-5).

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -8 MKkr (-241), vilket motsvarar
ettresultat per aktie pa —0,03 kr (-0,91) fore och efter utspid-
ning. Periodens skatteintiikt uppgick till 10 Mkr (1).

Forvérv och avyttringar

Under det forsta kvartalet avyttrades fabrikerna i Aura, Finland
och Alingsas. Tre mindre fastigheter och en byggnad saldes i
Ljungsbro.

Underliggande EBIT

Nettoforsaljning

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
OCH FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassafléde under det andra kvartalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -23 Mkr
(125) under det andra kvartalet. Férindringen beror huvudsak-
ligen pa lageruppbyggnad som en del av fabriksomstrukturering-
arna samt paverkan av fériindrade betalningsvillkor Italien. De
forandrade betalningstiderna innebar att kunderna betalade in
redan i det férsta kvartalet. Det liigre kassaflodet fran forind-
ringar i rorelsekapitalet har delvis motverkats positivt av att
rorelseresultatet forbittrats fran -53 Mkr under samma period
forra aret till 54 Mkr i ar. Kassaflodet fran rorelseverksamheten
och investeringsverksamheten for det andra kvartalet uppgick
till -102 Mkr (-1 297).

Rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i rérelsekapital uppgick till -47
Mkr (145). Minskningen beror frimst pa en hogre lagerniva
under kvartalet.

Investeringar
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -79 Mkr
(-1422).

Kassafléde under det férsta halvaret

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -39 Mkr
(90) under det forsta halvaret. Forindringen beror huvudsakli-
gen pa lageruppbyggnad som en del av fabriksomstrukturering-
arna. Det ligre kassaflodet fran forindringar i rorelsekapitalet
har delvis motverkats positivt av att rorelseresultatet forbéttrats
fran —47 Mkr till 112 Mkr i ar samt av liigre riintekostnader, -75
Mkr jamfort med 121 Mkr under forra aret. Kassaflodet fran ro-
relseverksamheten och investeringsverksamheten for det forsta
halvaret uppgick till -141 Mkr (-1 257).

Rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital uppgick till -83
Mkr (155). Minskningen beror frimst pa en hogre lagerniva
jaimfort med foregaende ar.

Kassaflode fran den
" I6pande verksamheten
;
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Investeringar

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -102
MKkr (-1 347). Forbiittringen av kassaflodet fran investerings-
verksamheten ir frimst ett resultat av betydande engangsutbe-
talningar under forsta halvaret 2012. Da genomfoérdes forviirvet
av Cloetta till ett belopp om 169 Mkr samt aterbetalning av
siiljarreversen till ett belopp om -1400 Mkr. Dessutom ingar
avyttringen av LEAF Belgien Distribution och LEAF Ejendoms-
selskab till ett belopp om 47 Mkr i kassaflodet fran investerings-
verksamheten under féregaende ar.

FINANSIELL STALLNING

Koncernens eget kapital uppgick per den 30 juni 2013 till 3 444
Mkr (3 317), vilket motsvarar 11,9 kr per aktie (11,6). Nettoskul-
den uppgick per den 30 juni 2013 till 3 244 Mkr (3196).

Den totala langfristiga upplaningen uppgick till 2 390 Mkr
(2733) och bestod av 14n fran kreditinstitut om brutto 2 435
Mkr (2 796) och aktiverade finansieringskostnader om -45 Mkr
(-63).

Total kortfristig uppléning uppgick till 903 Mkr (516) och be-
stod frimst av lan fran kreditinstitut om brutto 360 Mkr (360),
—-21 Mkr (-16) av kapitaliserad finansieringskostnad och av 564
Mkr (172) i utnyttjad checkkredit.

Kortfristiga lan, brutto bestér av lan fran kreditinstitut som
forfaller till betalning under resten av 2013 samt forsta halvaret
2014.

Mkr 30jun2013 30jun2012 31dec 2012
Langfristiga lan, brutto 2435 2796 2571
Kortfristiga lan, brutto 360 360 360
Checkrakningskredit 564 172 406
Finansiella derivatinstrument 24 23 24

Ranta - - 1

Bruttoskuld 3383 3 351 3362
Likvida medel —139 155 -306
Nettoskuld 3244 3196 3 056

Likvida medel exklusive langfristig outnyttjad checkkredit upp-
gick per den 30 juni 2013 till 139 Mkr (155).

Utover ovan nimnda finansiering har Cloetta outnyttjade
kreditfaciliteter om totalt 145 Mkr (532).

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Omstrukturering

Under 2012 beslutades att stéinga fabrikerna i Aura, Finland
samt Alingsas och Giivle pa grund av 6verkapacitet i koncernens
produktionsstruktur. Beslut togs ocksa om att effektivisera
lagerverksamheten i Skandinavien. Fabrikerna i Alingsés och
Aura stiingdes i slutet av 2012 respektive i borjan av 2013.
Effektiviseringen av lagerverksamheten i Skandinavien slutfor-
desiborjanav2013.

Sasongsvariationer

Cloettas forsiljning och rorelseresultat paverkas delvis av
sdsongsméssiga variationer. Forsiljningen under det férsta och
andra kvartalet paverkas av pasken, beroende pa under vilket
kvartal den intréffar. Under det fjirde kvartalet dr séisongsva-
riationerna framst hanforliga till forsiljningen av produkter i
Sverige samt i Italien infor storhelgerna.

Anstéllda
Medelantalet anstillda uppgick till 2409 (2 561) under kvarta-
let. Minskningen beror pa samgéendet, omstruktureringar samt

pa att fabrikerna i Alingséas och Aura stiingdes.

Inrdttande av ett langsiktigt aktiebaserat
incitamentsprogram (LTI 2013)

Arsstimman godkiinde styrelsens forslag till inriittande av ett
langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram (LTI 2013). LTI
2013 omfattar 45 anstiillda bestdende av koncernledningen och
andra nyckelpersoner. For att deltai LTT 2013 krivs ett eget
aktiedigande i Cloetta. Efter den faststillda intjinandeperioden
kommer deltagarna att vederlagsfritt tilldelas B-aktier i Cloetta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

och fran investeringsverksamheten

Andra kvartalet Forsta halvaret Helar
Mkr apr-jun 2013  apr-jun 2012’ jan-jun 2013  jan-jun 2012! jan-dec 2012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére férandring i rorelsekapital 24 -20 44 -65 156
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -47 145 -83 155 174
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -23 125 -39 90 330
Kassaflode fran investeringar i materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -54 -50 -108 -93 -269
Kassaflode fran ovrig investeringsverksamhet -25 -1372 6 -1254 -1237
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -79 -1422 -102 -1347 -1506
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten
och investeringsverksamheten -102 -1297 -141 -1257 -1176

1Kassaflddesanalyserna for férsta och andra kvartalet 2012 har raknats om i enlighet med den slutliga férvarvsanalysen.
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forutsatt att vissa villkor dr uppfyllda. For att sé kallade match-
ningsaktieriitter ska beriittiga deltagaren att erhélla B-aktier

i Cloettakriivs fortsatt anstéllning i Cloetta samt att det egna
aktieiigandet utan uppehall bestéatt under samma tid. Tilldelning
av B-aktier baserat pa prestationsaktieritter kriver dirutover
att tva prestationsmal har uppfyllts, varav det ena ér relaterat till
Cloettas EBIT och det andra till Cloettas nettoforséljningsvirde.
Maximalt antal B-aktier i Cloetta som kan tilldelas enligt LTI
2013 ska vara begriinsat till 811 500 (med férbehall for eventuell
omriikning), vilket motsvarar cirka 0,3 procent av utestaende
aktier och 0,2 procent av utestiaende roster. Totala kostnader for
LTI 2013 under det andra kvartalet uppgér till 0,5 Mkr.

Cloetta har ingétt ett langsiktigt equity swap-avtal for att
uppfyllassitt framtida dtagande att kunna tilldela aktier till
deltagarna. Detta avtal viirderas till verkligt viirde och kategori-
seras till niva 2 i verkligt virde-hierarkin. For mer information se
Redovisningsprinciper pa sidan 16.

Handelser efter balansdagens utgang
Efter rapportperiodens utging har inga viisentliga héindelser som
paverkar verksamheten intriiffat.

Ett urval av produktlanseringar under det andra kvartalet

Sverige

God&Glad Choklad Kola
i Lakerol Sparkling
Lakerol Black Diamond
Guldnougat 100 ar

Finland

Sisu tuggummi
Malaco Aakkoset
Tupla minibites
Tupla Dark

Norge

Nederlanderna
Venco Tikkels Lakrits & Kola

Malaco Surisar

Italien

Saila Longfresh
Saila Menta Guarana

Chewits nytt gelésortiment

Stevia s6tningsmedel utan kalorier

Travel Trade
Malaco Skipper’s pipes

Malaco Kombis
Malaco Viva Lakrits
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Styrelsen forsiikrar att delarsrapporten ger en rittvisande oversikt av moderbolagets

och koncernens verksamhet, stéillning och resultat samt beskriver viisentliga risker och oséikerhetsfaktorer som moder-

Lilian Biner
Styrelseledamot

Adriaan Nithn

Styrelseledamot

Olof Svenfelt
Styrelseledamot

bolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, den 19 juli 2013

Cloetta AB (publ)

Lennart Bylock
Styrelseordférande

Hans Eckerstrom
Styrelseledamot

Robert-Jan van Ogtrop
Styrelseledamot

Meg Tivéus
Styrelseledamot

Lena Gronedal
Arbetstagarledamot

Bengt Baron
Koncernchefoch VD

Héakan Kirstein

Styrelseledamot

Mikael Svenfelt
Styrelseledamot

Peter Tornquist
Styrelseledamot

Uppgifterna i denna deldrsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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Finansiell rapportering i sammandrag
Koncernens resultatrakning

Andra kvartalet Forsta halvaret Rullande 12 Helar
jul 2012—
Mkr apr-jun 2013 apr-jun 2012 jan—jun 2013 jan—jun 2012 jun 2013 jan-dec 2012
Nettoomsattning 1131 1212 2258 2296 4 821 4 859
Kostnad for salda varor -696 -799 —1401 -1497 -3 061 -3157
Bruttoresultat 435 413 857 799 1760 1702
Ovriga rérelseintékter 3 0 10 0 23 13
Forséljningskostnader -228 -270 —-434 -492 -830 -888
Administrativa kostnader -156 -196 -321 -354 -669 -702
Rorelseresultat 54 -53 12 -47 284 125
Omrakningsdifferenser lan samt likvida
medel i utlandsk valuta —78 -9 -4 -5 -16 20
Ovriga finansiella intakter 1 1 20 3 22 5
Ovriga finansiella kostnader -54 -69 -109 -193 —-206 -290
Finansnetto -121 =77 -130 -195 -200 -265
Resultat fore skatt -67 -130 -18 -242 84 -140
Skatt 23 8 10 1 76 67
Periodens resultat -44 -122 -8 -241 160 -73
Periodens resultat hénforligt till:
Moderbolagets aktieagare -44 =122 -8 =241 160 -73
Resultat per aktie, kr
Fore och efter utspadning”22 -0,15 -0,43 -0,03 -0,91 0,55 -0,26
Antal aktier vid periodens slut?? 288619299 288619 299 288619299 288 619 299 288 619 299 288 619 299
Genomsnittligt antal aktier®s 288 619 299 285633 017 288 619 299 263507 881 288 619 299 276132 021
1 Jamférande resultat per aktie ar inte helt representativa for den nuvarande koncernen pa grund av nyemissionen som genomférdes under andra kvartalet 2012.
2 Jamféreselsiffrorna for antal aktier &r omraknade med hansyn till nyemissionen.
3 Resultat per aktie berédknas pa genomsnittligt antal aktier justerade for effekten av terminskontrakt for aterkop av egna aktier.
Andra kvartalet Forsta halvaret Helar
Mkr apr-jun 2013 apr-jun 2012 jan—jun 2013 jan—jun 2012 jan-dec 2012
Periodens resultat -44 -122 -8 =241 -73
Ovrigt totalresultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner 30 - 67 - -100
Skatt pa omvardering av formansbestamda pensionsplaner -7 - -15 - 30
Poster som inte kan omféras till periodens resultat 23 - 52 - -70
Valutaomrakningsdifferenser 201 -8 93 21 -68
Inkomstskatt pa valutaomrakningsdifferenser - - - - -
Summa poster som har omférts eller kan omfdras 201 -8 93 21 -68
till periodens resultat
Periodens 6vriga totalresultat 224 -8 145 21 -138
Periodens totalresultat, efter skatt 180 -130 137 -220 211
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieadgare 180 -130 137 -220 -21
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Jamforelsestorande poster *°

Andra kvartalet Forsta halvaret Rullande 12 Helar?
jul 2012-
SEKm apr—jun 2013 apr—-jun 20122 jan-jun 2013 jan-jun 20122 jun 2013 jan-dec 2012
Omstrukturering -51 -100 -84 -118 -238 -272
Ovrigt - -3 - -38 1 =37
Summa -51 -103 -84 -156 -237 -309
1 Motsvarar féljande rader i koncernens resultatrakning:
Nettoomsattning - - - - -1 —1
Kostnad for salda varor -20 —14 -31 -29 -123 —121
Ovriga rérelseintékter 8 - 10 - 23 13
Forsaljiningskostnader -4 -22 -4 -22 5} -13
Administrativa kostnader -30 -67 -59 -105 —141 -187
Summa -51 -103 -84 -156 -237 -309

2 Inklusive en icke kassapéaverkande kostnad fran avyttringen av distributionsverksamheten i Belgien och av Denmark Ejendomsselskab om totalt 47 Mkr.
3 Exklusive valutakursférandringar.

Koncernens balansrakning

Mkr 30 jun 2013 30 jun 2012' 31dec 2012
Immateriella anlaggningstillgangar 5209 5033 5099
Materiella anlaggningstillgangar 1654 1661 1611
Uppskjuten skattefordran 43 429 473
Finansiella derivatinstrument 3 - -
Ovriga finansiella placeringar 90 90 88
Summa anlaggningstillgangar 6 999 7 213 7 271
Varulager 873 725 773
Kortfristiga fordringar etc 768 817 955
Finansiella derivatinstrument 2 - -
Likvida medel 139 155 306
Summa omsattningstillgangar 1782 1697 2034
Tillgangar som innehas for férséljining 15 15 35
SUMMA TILLGANGAR 8796 8925 9 340
Eget kapital 3444 3317 3326
Langfristiga lan 2390 2733 2516
Uppskjuten skatteskuld 404 823 824
Finansiella derivatinstrument 19 7 3
Avsattningar 409 349 463
Summa langfristiga skulder 3222 3912 3806
Kortfristiga lan 903 516 747
Finansiella derivatinstrument 10 16 21
Kortfristiga skulder 1190 1130 1361
Avsattningar 27 34 79
Summa kortfristiga skulder 2130 1696 2208
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8796 8925 9 340

1Jamforelsesiffrorna har justerats for effekterna av ett tidigt inférande av den andrade IAS19. Se sidan 17 for en mer detaljerad presentation av omrakningseffekterna.
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Koncernens forandringar i eget kapital

Forsta halvaret

Helar

Mkr jan—jun 2013 jan—jun 20122 jan-dec 2012
Eget kapital vid periodens borjan 3 326 -385 -385
Resultat for perioden -8 241 -73
Ovrigt totalresultat 145 21 -138
Summa totalresultat fér perioden 137 -220 =211
Transaktioner med aktiedagarna
Terminskontrakt for aterkop av egna aktier -19 - -
Aktierelaterade ersattningar 0 - -
Kapitaltillskott
- Lanekonvertering = 3441 3441
- Villkorat kapitaltillskott for tackande av skatterisk - 81 81
Rérelseforvary! - -667 -667
Konvertibellan - 10 10
Nyemission - 1057 1057
Summa transaktioner med aktiedgarna -19 3922 3922
Eget kapital vid periodens slut 3444 3317 3326
1Beloppen som redovisas i Rorelsefoérvarv under 2012 bestar av:

- Det beréknade vardet pa det forvarvade bolaget Cloetta 833 833

- Apportemissionen av C-aktier (se Moderbolagets forandringar av eget kapital) 2556 2,556

- Hypotetiskt aterkdp av aktier (omvant forvarv) -4 056 -4 056

-667 -667

2 Jamférelsesiffrorna har justerats for effekterna av ett tidigt inférande av den andrade I1AS19. Se sidan 17 fér en mer detaljerad presentation av omrakningseffekterna.

Koncernens kassaflodesanalys

Andra kvartalet

Forsta halvaret

Helar

Mkr apr-jun 2013 apr-jun 2012’ jan—jun 2013 jan—jun 2012’ jan-dec 2012
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar

av rorelsekapital 24 -20 44 -65 156
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital —47 145 -83 155 174
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -23 125 -39 90 330
Kassaflode fran investeringar i materiella

anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar -54 -50 -108 -93 —-269
Ovrigt kassaflode fran investeringsverksamheten -25 -1372 6 -1254 -1237
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -79 -1422 -102 -1347 -1506
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

och investeringsverksamheten -102 -1297 -141 -1257 -1176
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -96 1200 =37 1352 1412
Periodens kassaflode -198 -97 -178 95 236
Likvida medel vid periodens bérjan 326 295 306 97 97
Periodens kassaflode -198 -97 -178 95 236
Valutakursdifferenser fran likvida medel 1 -43 1 =37 =27
Likvida medel vid periodens slut 139 155 139 155 306

1Kassaflddesanalyserna for forsta och andra kvartalet 2012 har raknats om i enlighet med den slutliga forvarvsanalysen vid forvérvet av den tidigare Cloetta-koncernen.
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Nyckeltal

Andra kvartalet Forsta halvaret Helar
Mkr apr-jun 2013 apr-jun 2012 jan—jun 2013 jan—jun 2012 jan-dec 2012
Resultat
Nettoomsattning 1131 1212 2258 2296 4 859
Nettoomsattning, férandring i % -6,8 8,3 -1,7 6,2 4,3
Underliggande nettoomsattning, férandring i % -41 -3,0 -3,7 -24 -41
Bruttomarginal, % 38,4 341 38,0 34,8 350
Underliggande EBITDA 148 93 287 185 597
Underliggande EBITDA-marginal, % 13,1 76 12,5 78 12,3
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -43 -45 -86 -80 -167
Underliggande EBIT 109 49 200 97 423
Underliggande EBIT-marginal, % 9,6 4,0 8,7 41 8,7
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -1 0 -1 —1 —1
Jamforelsestorande poster’ -51 -103 -84 -156 -309
Rorelseresultat (EBIT) 54 -53 112 —47 125
Rorelsemarginal (EBIT), % 47 -4.4 4,9 -2 2,6
Vinstmarginal, % -6,1 -10,7 -0,8 -10,5 -2,9
Finansiell stéllning
Rorelsekapital? 556 491 556 491 458
Investeringar -54 -50 -108 -93 -269
Nettoskuld 3244 3196 3244 3196 3056
Sysselsatt kapital® 7155 6918 7155 6918 7 066
Avkastning pa sysselsatt kapital, %, (rullande 12 manader) 4.4 4,0 4.4 4,0 19
Soliditet, % 39,2 374 39,2 374 35,6
Nettoskuld/soliditet, % 94,2 95,8 94,2 95,8 91,9
Avkastning pa eget kapital, %, (rullande 12 manader) 45 -3,8 45 -3,8 -2,2
Kassafléde
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -23 125 -39 90 330
Investeringar i anlaggningstillgangar -79 -1422 -102 —1347 -1506
Kassaflode efter investeringar -102 -1297 —141 -1257 -1176
Cash conversion, % 62,5 48,1 61,6 50,8 54,9
Anstaéllda
Medelantal anstallda 2409 2 561 2408 2603 2579

1 Exklusive valutakursforandringar.
2 Justerad for andrad definition, se sidan 18.
2 Sysselsatt kapital &r justerad.
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Kvartalsdata

Mkr Q22013 Q12013 Q42012 Q32012 Q22012 Q12012 Q4 2011 Q3 2011 Q22011
Resultatrakning

Nettoomsattning 1131 1127 1404 1159 1212 1084 1371 1124 1120
Kostnad for salda varor -696 —-705 -930 -730 -799 -698 -911 -679 -693
Bruttoresultat 435 422 474 429 413 386 460 445 427
Ovriga rérelseintékter 3 7 9 4 0 0 1 0 0
Forséljningskostnader -228 -206 -21 -185 =270 -222 -248 -203 -243
Administrationskostnader -156 -165 -190 -158 -196 -158 -129 -113 -110
Rorelseresultat (EBIT) 54 58 82 90 -53 6 84 129 74
Valutakursdifferenser, upplaning och

likvida medel i utlandsk valuta -78 37 39 -14 -9 4 -10 -2 -9
Ovriga finansiella intakter 11 9 2 0 1 2 3 3 2
Ovriga finansiella kostnader -54 -55 -51 -46 -69 -124 -134 -139 -154
Finansnetto -121 -9 -10 -60 =77 -118 -141 -138 -161
Resultat fore skatt -67 49 72 30 -130 -112 -57 -9 -87
Skatt 23 -13 83 17 8 -7 181 -4 23
Periodens resultat -44 36 155 13 -122 -19 124 -13 -64
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -44 36 155 13 -122 -119 124 -13 -64
Underliggande EBIT! 109 91 201 124 51 47 194 152 106

1 Omréknad till fast valutakurs.
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Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Andra kvartalet Forsta halvaret Helar

Mkr apr-jun 2013 apr-jun 2012 jan—jun 2013 sep 2011-jun 2012  sep 2011-dec 2012
Nettoomsattning 20 17 31 38 72
Kostnad for salda varor - 0 - 0 0
Bruttoresultat 20 17 31 38 72
Ovriga rérelseintékter/ 4 0 10 - -2
rérelsekostnader

Administrativa kostnader -30 -24 -61 -54 -110
Rorelseresultat -6 -7 -20 =17 -40
Finansnetto -14 -14 -22 =27 38
Resultat fore skatt -20 =21 -42 -44 -2
Bokslutsdispositioner - - - - 4
Skatt 5 5 10 1 -2
Periodens resultat -15 -16 -32 -33 0
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Mkr 30 jun 2013 30 jun 2012 31dec 2012
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 4 625 4633 4633
Omsiéttningstillgangar 105 359 156
SUMMA TILLGANGAR 4730 4992 4789
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4184 4183 4216
Obeskattade reserver - 4 -
Langfristiga skulder

Langfristiga lan 233 676 343
Avsattningar - 1 0
Summa langfristiga skulder 233 677 343
Kortfristiga skulder

Kortfristiga lan 216 - 214
Kortfristiga skulder 97 128 16
Summa kortfristiga skulder 313 128 230
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4730 4992 4789
Stallda sakerheter 4623 4619 4623
Eventualforpliktelser’ 3085 2825 2945

1 Koncernen har utfardat en moderbolagsgaranti i enlighet med nederlandsk lagstiftning avseende Cloetta Holland B.V. och Cloetta Finance

Holland B.V.

Moderbolagets forandringar i eget kapital

jan 2013 sep 2011 sep 2011
Mkr -jun 2013 -jun 2012 —-dec 2012
Eget kapital vid periodens boérjan 4216 592 592
Periodens resultat -32 -33 0
Nyemission - 1057 1057
Apportemission av C-aktier, férvarv av LEAF Holland B.V. - 2556 2556
Konvertibellan - 1 11
Eget kapital vid periodens slut 4184 4183 4216
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Upplysningar, riskfaktorer och redovisningsprinciper

UPPLYSNINGAR

Moderbolaget

Cloetta AB:s huvudsakliga verksamhet avser huvudkontorsfunk-
tioner som koncernovergripande ledning och administration.
Kommentarerna nedan omfattar perioden 1 januari till 30 juni
2013. Nettoomsittningen i moderbolaget uppgick till 31 Mkr
(38) och avsiag i huvudsak koncerninterna tjiinster. Rorelsere-
sultatet uppgick till -20 Mkr (-17). Finansnettot uppgick till -22
Mkr (-27). Resultatet fore skatt uppgick till -42 Mkr (-44) och
resultatet efter skatt uppgick till -32 Mkr (-33). Likvida medel
och kortfristiga placeringar uppgick till 0 Mkr (7).

Cloetta-aktien
Under perioden 1 januari till 30 juni 2013 har 105 540 887
aktier omsatts till ett viirde om 1 747 MKkr, motsvarande cirka 38
procent av totalt antal B-aktier vid slutet av perioden. Hogsta
betalkurs under perioden 1 januari till 30 juni 2013 var 20,10
kroch ldgsta var 13,30 kr. Den 30 juni 2013 uppgick kursen till
18,10 kr, senast betalt. Under perioden 1 januari till 30 juni 2013
steg NASDAQ OMX Stockholm PI med 5 procent.

Cloettas aktiekapital uppgick den 30 juni 2013 till
1443 096 495 kr. Antal aktier uppgar till 288 619 299, varav
9 801 614 A-aktier och 278 757 685 B-aktier, motsvarande ett
kvotvirde om 5 kr per aktie.

Aktiedgare
Den 30 juni 2013 hade Cloetta AB 5 238 aktiedigare. AB Malfors
Promotor var Cloettas storsta aktiedigare med ett innehav som
representerade 40,8 procent av rosterna och 22,5 procent av ak-
tiekapitalet i bolaget. Andra institutionella investerare innehade
52,4 procent av rosterna och 68,6 procent av aktiekapitalet.
Cidron Pord S.4.r.l., som iigs av Nordic Capital Fund V,
innehade aktier motsvarande 9,5 procent av rosterna och 12,5
procent av aktiekapitalet. Godis Holdings S.a.r.l., som égs av fon-
der med CVC Capital Partners som radgivare, innehade aktier
motsvarande 7,5 procent av rosterna och 9,9 procent av aktie-
kapitaletibolaget.

Upplysningar om narstaende transaktioner

AB Malfors Promotor, Cidron Pord S.4.r.l. och Godis Holdings
S.a.r.l. betraktas som nirstaende. Yllop Holding S.A. betraktades
som nérstaende fram till det andra kvartalet 2012.

Kop och forsiiljning av varor och tjinster mellan Cloetta
och huvudégarna betraktas som transaktioner med niirstaende.
Under det forsta kvartalet sdlde Cloetta AB en fastighet till
Phlisa Metall AB, ett dotterbolag till AB Malfors Promotor, till
ett viirde om 6 MKkr, vilket genererade en vinst pa 3 Mkr. Fastig-
heten saldes till marknadsvirde.

Moderbolaget har néirstaende transaktioner med dotterbolag
inom koncernen. Overviigande del av sadana nirstiendetrans-
aktioner utgors av forsiljning av tjanster, vilka under perioden
januari till juni 2013 uppgick till 31 Mkr (37), motsvarande 100
procent av respektive periods totala forsiljning. Den 30 juni
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2013 uppgick moderbolagets fordringar pa dotterbolag till 88
Mkr (255) och skulder till dotterbolag uppgick till 79 Mkr (97).
Transaktioner med nérstaende ér prissatta pA marknadsmiissiga
villkor.

Under andra kvartalet inférdes det langsiktiga aktiebaserade
incitamentsprogram (LTI 2013) som godkiindes av arsstimman.
Totala kostnader for LTI 2013 redovisade i det andra kvartalet
uppgar till 0,5 Mkr varav 0,1 MKkr ér relaterade till koncernled-
ningen.

Segmentsrapportering

Ettrorelsesegment ér en del av en koncern som bedriver
verksamhet fran vilken den kan generera intiikter och adra sig
kostnader for vilket det finns fristaende finansiell information
tillganglig. Ett rorelsesegments resultat f6ljs upp av foretagets
hogste verkstillande beslutsfattare som underlag for beslut om
vilka resurser som ska allokeras till rorelsesegmentet samt for
att utviirdera dess kort- och langsiktiga resultat. Segmentsinfor-
mationen rapporteras pa ett séitt som 6verensstimmer med den
interna rapportering som limnas till den hogste verkstéllande
beslutsfattaren. Koncernchefen ér ansvarig for allokering av
resurser och utvirdering av rorelsesegmenten och har identi-
fierats som den hogste verkstiillande beslutsfattaren som fattar
strategiska beslut.

Fyraomréaden/regioner (Finland, Skandinavien, Mitt och
Syd) har identifierats som Cloetta-koncernens rorelsesegment.
Merparten av Cloettas forséljning sker pa sockerkonfektyrmark-
naderna i Visteuropa, vilka dr jamforbara. Det édr ledningens
malsiittning att uppna effektivitet i tillverkningen genom att ha

var de ligger. Koncernen har endast forsiljning inom socker- och
chokladkonfektyr, tuggummi och pastiller och koncernens mark-
nader och kundtyper ir likartade. Dessutom har koncernen ett
integrerat distributionsnitverk och en integrerad produktions-
organisation varfor rorelsesegmenten bedéms vara av liknande
ekonomisk karaktér.

Som en f6ljd av likheterna mellan de olika regionerna slas
rorelsesegmenten samman till ett rapporteringssegment i redo-

visningssyfte.

Fo6rvérv av FTF Sweets Ltd

Forvirvsanalysen avseende forviirvet av samtliga aktier i FTF
Sweets Ltd den 20 maj 2013 slutférdes under kvartalet. Forvér-
vet har ingen vésentlig inverkan pa balansrikning, nettoomsiitt-

ning, rorelseresultat eller resultat fér perioden.

Skatter

Under forsta halvaret 2013 har inga storre hiindelser skett som
paverkar koncernens effektiva skattesats. Den effektiva skat-
tesatsen for det forsta halvaret 2013 var 54,9 procent jamfort
med 47,6 procent for helaret 2012. Cloettas uppskjutna skatt har
virderats i enligt med beslutade skattesatser.

Cloetta Delarsrapport kvartal 2 - 2013



RISKFAKTORER

Cloetta dr ett internationellt verksamt foretag som ar utsatt for
ett antal marknadsrisker och finansiella risker. Alla identifie-
rade risker f6ljs kontinuerligt och vid behov vidtas riskreduce-
rande atgéirder for att begriinsa dess effekter. De mest relevanta
riskfaktorernabeskrivs i arsredovisningen f6r 2012 och avser
bransch- och marknadsmaissiga risker, operationella risker samt
finansiella risker. Inga nya risker har identifierats jamfort med

arsredovisningen for 2012 som publicerades den 15 mars 2013.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen har uppriittats i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av Interna-
tional Accounting Standards Board (IASB) samt de tolkningsut-
talanden fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC) sddana
de har antagits av EU. De standarder och tolkningsuttalanden
som tillimpas ir de som ar gillande per den 1 januari 2013 och
som da antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporte-
rings rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsreg-
ler for koncerner, tillimpats.
Deléarsrapporten for koncernen har upprittats i enlighet med
TAS 34 Delarsrapportering. Vidare har tillimpliga bestimmelser
i arsredovisningslagen och lagen om virdepappersmarknaden
tillampats.
Delarsrapporten for moderbolaget har uppriittats i enlighet
med arsredovisningslagen och lagen om viirdepappersmarkna-
den, vilket édr i enlighet med bestimmelserna i RFR 2, Redovis-
ning for juridisk person.
Samma redovisningsprinciper och virderingsgrunder har
tillimpats som i den senaste arsredovisningen. De enda poster
som initialt redovisas till verkligt viirde ar ranteswappar i enskild
valuta, vilken kategoriseras till niva 2 i verkligt viirde-hierarkien
under samtliga perioder som de innehas eller finns for forsilj-
ning, den equity swap relaterad till det langsiktiga incitaments-
programmet som kategoriseras till niva 2 och en skuld avseende
en villkorad tillaggskopeskilling relaterad till forvirvet av
FTF Sweets Ltd som kategoriseras till niva 3. Verkligt viirde pa
finansiella tillghngar (utldning och kundfordringar) och skulder
vérderade till upplupet anskaffningsvirde dr ungefir lika med de
redovisade beloppen.
Verkligt viirde pa finansiella tillgingar och skulder, beriiknas
i upplysningssyfte genom diskontering av framtida avtalsenliga
kassafloden till den aktuella marknadsrinta som ér tillginglig
for koncernen for liknande finansiella instrument. Det hirledda
verkliga viirdet jamfors med redovisat belopp.
Fran den 1 januari 2009 tillimpar koncernen éndringen av
IFRS 7 for finansiella instrument om virdering i till verkligt
vérde av finansiella skulder och tillgangar, vilken kréver upplys-
ning om virdering till verkligt viirde per niva i foljande hierarki:
» Noterade ojusterade priser pa officiella marknadsplatser for
identiska tillgangar eller skulder (niva 1).

» Andra observerbara data for tillgangar eller skulder én in-
kluderade i niva 1 antingen direkt, dvs. som prisnoteringar
eller indirekt, dvs. hiirledda fran prisnoteringar (niva 2).

» Data for tillgangen eller skulden i fraga, som inte bygger pa

observerbara marknadsdata, ej observerbara indata (niva 3).
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Foljande tabell visar koncernens tillgangar och skulder
som ar varderade till verkligt varde per den 30 juni 2013

Mkr Nivda1 Nivd2 Nivda3 Totalt
Tillgangar

Finansiella tillgangar véarderade till

verkligt vérde via resultatrakningen

- Ranteswappar i enskild valuta - 5 - 5
Totala tillgangar - 5 - 5
Skulder

Finansiella skulder varderade till

verkligt varde via resultatrakningen

« Ranteswappar i enskild valuta - 10 - 10
« Equity swap - 19 - 19
- Villkorad tillaggskopeskilling - - 1 1
Totala skulder - 29 1 40

Verkligt viirde pa finansiella instrument som inte handlas pa en
aktiv marknad (exempelvis OTC-derivat) faststiills med hjilp av
olika viirderingstekniker. Dessa viirderingstekniker bygger i sa
hog utstrickning som majligt pa observerbara marknadsdata och
sa lite sa lite som majligt pa foretagetspecifika beriikningar. Om
all viisentlig data som kriivs for att faststilla det verkliga virdet
péa ett instrument ir observerbara, ingar instrumentet i niva

2. Virderingen av instrumenten iir baserat pa noterade mark-
nadspriser, medan de underliggande swap-beloppen baseras pa
koncernens specifika krav. Dessa belopp ingér diirfor i niva 2.
Virderingen av verkligt virde avseende den villkorade tilliggs-
kopeskillingen kriaver anvindning av betydande ej observerbara
indata och kategoriseras déirmed till niva 3

De virderingstekniker som anvinds for att viirdera de finan-

siella instrumenten ér foljande:
» Noterade marknadspriser eller miklarnoteringar for lik-
nande instrument.
» Det verkliga viirdet pa riinteswappar beriknas som nu-
viirdet av uppskattade framtida kassafloden baserade pa
observerbara avkastningskurvor.
» Det verkliga viirdet pa valutaterminer beriiknas som valuta-
terminer med balansdagens viixelkurs diskonterat tillbaka
till nuvirde.
» Andra tekniker, som diskonterade kassaflodesanalyser,
anvinds for att faststélla verkligt virde for resterande
finansiella instrument.
For rinteswap i enskild valuta och equity swap, se avsnittet
Finansiell stillning pa sidan 5.

For detaljerad information betriffande redovisnings-
principerna hénvisas till Cloettas arsredovisning fér 2012,
se www.cloetta.com.



Vasentlig paverkan av den finansiella informationen

pa grund av d@ndrade redovisningsprinciper

Den dndrade TAS 19 har tillimpats sedan den 1 januari 2012.
Som en f6ljd av tillimpningen av den férindrade IAS 19 har
jamforelsesiffror per den 30 juni 2012 justerats for eget kapital
med -19 MKkr, 6vriga avsiattningar med 25 Mkr och uppskjutna
skattefordringar med 6 Mkr.

Andrade redovisningsprinciper

Cloetta tillimpar den omarbetade IAS 1 och IFRS 13 fran och
med forsta kvartalet 2013. Andringarna i dessa standarder har
inte nagon inverkan pa redovisning eller viirdering, men péaver-
kar redovisningen av 6vrigt totalresultat samt vissa ytterligare
upplysningskrav genom éversynen av IAS 34. Fordndringarna i
IFRS 10, IFRS 11 och IFRS 12 som har antagits av EU, och som
ir obligatoriska fran den 1 januari 2014 tillimpas &nnu inte av
koncernen.
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Forandringar i ansvarsforbindelser

Under andra kvartalet 2013 utfirdade koncernen en moderbo-
lagsgaranti i enlighet med nederlindsk lagstiftning avseende
Cloetta Holland B.V. och Cloetta Finance Holland B.V.

Cloetta Delarsrapport kvartal 2 - 2013



Definitioner

Allméant

Alla belopp i tabeller ar i Mkr om inget annat anges. Alla varden inom parentes ()
ar jamforelsesiffror for samma period féregdende &r om inget annat anges.

Marginaler

Bruttomarginal

Rorelseresultatet fore avskrivningar.

EBIT-marginal

EBIT i procent av nettoomsattningen.

EBITDA-marginal

Rérelseresultatet fore avskrivningar i procent av nettoomsattningen.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Vinstmarginal

Resultat fére skatt i procent av nettoomsattning.

Avkastning

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rérelseresultat i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Cash conversion

Underliggande EBITDA efter avdrag for investeringar i procent av underliggande EBITDA.

Kapitalstruktur

Bruttoskuld

Total Iang- och kortfristig upplaning, checkkreditsfacilitet, finansiella derivatinstrument och
upplupna rantor.

Extern upplaning

Total Iang- och kortsiktig upplaning, exklusive lan till tidigare aktiedgare
och finansiella leasingataganden.

Nettoskuld

Bruttoskuld minus likvida medel.

Nettoskuldsattningsgrad

Ranteb&rande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Réantebarande skulder

Total lang- och kortsiktig upplaning, inklusive pensioner och andra langfristiga
anstallningsférmaner.

Rorelsekapital

Totala omsattningstillgangar, exklusive likvida medel och finansiella derivatinstrument,
minus kortfristiga skulder.

Soliditet

Eget kapital vid periodens slut i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital

Omsattningstillgangar minskat med likvida medel, kortfristiga skulder och avséttningar.

Data per aktie

Resultat per aktie

Periodens resultat i relation till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Ovriga definitioner

EBIT

Rorelseresultatet utgors av totalt resultat fore finansnetto och inkomstskatt.

EBITDA

Rorelseresultatet fore avskrivningar.

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestérande poster avser poster av engangskaraktar i EBIT.

Nettoomséttning, forandring

Nettoomsattning i procent av nettoomsattningen under jamforelseperioden, féregaende ar.

Underliggande nettoomséttning,
EBIT, EBIT-marginal

Underliggande tal &r baserade péa oférandrade valutakurser och nuvarande koncernstruktur
(exklusive distributionsverksamheten i Belgien och avtalet for ett tredjepartsvarumarke i
Italien) och exklusive jamforelsestérande poster. Jamforelseperioden inkluderar Cloettas
historiska varden for battre jamforbarhet.

Vaxelkurser

EUR, genomsnitt
EUR, vid periodens slut
NOK, genomsnitt
NOK, vid periodens slut
GBP, genomsnitt
GBP, vid periodens slut
DKK, genomsnitt
DKK, vid periodens slut

30 jun 2013 30 jun 2012 31dec 2012
8,5286 8,8800 8,6958
8,7700 8,7650 8,5750

11335 11734 11643
11161 11625 11667
10,0385 10,8240 10,7435
10,2453 10,8841 10,6215
11438 11944 11682
11759 11792 11495
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Kontakter

Jacob Broberg, Senior Vice President Corporate Communications and Investor Relations, 070-190 00 33
Danko Maras, Chief Financial Officer, 08-52 72 88 08

Om Cloetta

Cloetta grundades 1862 och ar ett ledande konfektyrféretag i Norden, Nederlanderna och ltalien.
Sammantaget saljs Cloettas produkter i fler an 50 lander. Cloetta har nagra av de starkaste varu-
markena pa marknaden, till exempel Lakerol, Cloetta, Jenkki, Kexchoklad, Malaco, Sportlife, Saila,
Red Band och Sperlari. Cloetta har 10 fabriker i fem lander. Cloettas B-aktie handlas pa NASDAQ
OMX i Stockholm.

Mer information finns tillgdnglig pa www.cloetta.com

%ew Cloetta AB (publ) » Organisationsnummer 556308-8144 « Kista Science Tower, 164 51 Kista.
Tel 08-52 72 88 00 « www.cloetta.com



	VD har ordet
	Finansiell översikt
	Räkenskapsåret
	Utveckling under det andra kvartalet
	Utveckling under det första halvåret
	Kassaflöde från den löpande verksamheten och från investeringsverksamheten
	Finansiell ställning
	Övriga upplysningar

	Ett urval av produktlanseringar under det andra kvartalet
	Finansiell rapportering i sammandrag
	Koncernens resultaträkning
	Koncernens rapport över totalresultat
	Koncernens balansräkning
	Koncernens förändringar i eget kapital
	Koncernens kassaflödesanalys
	Nyckeltal
	Kvartalsdata

	Moderbolaget
	Upplysningar, riskfaktorer och redovisningsprinciper
	Upplysningar
	Riskfaktorer
	Redovisningsprinciper

	Definitioner
	Växelkurser
	Finansiell kalender
	Kontakter



